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Lov om aktie- og anpartsselskaber (selskabsloven)?

VI MARGRETHE DEN ANDEN, af Guds Nade Danmarks Dronning, ger vitterligt:

Folketinget har vedtaget og Vi ved Vort samtykke stadfeestet falgende lov:

Kapitel 1
Lovens anvendelsesomréade m.v.
Anvendelsesomrade

§ 1. Denne lov finder anvendelse pa alle aktieselskaber og
anpartsselskaber (kapitalselskaber).

Stk. 2. | et aktie- eller anpartsselskab hafter aktionarerne
og anpartshaverne (kapitalejerne) ikke personligt for kapitals-
elskabets forpligtelser, men alene med deres indskud. Kapi-
talejerne har ret til andel i kapitalselskabets overskud i forhold
til deres ejerandel, medmindre andet er fastsat i selskabets
vedtegter.

Stk. 3. Et anpartsselskab kan ikke udbyde selskabets kapi-
talandele til offentligheden.

Kapitalselskabets navn

og Selskabsstyrelsen. | navnet ma ikke optages slegtsnavn,
firmanavn, seregent navn pa fast ejendom, varemzrke, for-
retningskendetegn og lign., der ikke tilkommer kapitalselska-
bet, eller noget, som kan forveksles hermed.

Stk. 3. Et kapitalselskabs navn ma ikke vere egnet til at
vildlede. Hvis navnet betegner en bestemt virksomhed, ma det
ikke viderefgres uforandret, nar kapitalselskabets hovedakti-
vitet vaesentligt forandres.

Stk. 4. Kapitalselskaber skal i breve og pa andre forret-
ningspapirer, herunder elektroniske meddelelser, og pa kapi-
talselskabets hjemmeside angive navn, hjemsted og cvr-
nummer.

8§ 3. § 2 finder tilsvarende anvendelse pa kapitalselskabers
binavne.
Stk. 2. For registrering af mere end fem binavne pr. kapi-

talselskab betales 1.000 kr. pr. binavn. Dette geelder dog ikke
binavne, som viderefares i forbindelse med omdannelse, fu-
sion eller spaltning.

8 2. Kun aktieselskaber og anpartsselskaber kan og skal i
deres navn benytte betegnelserne »aktieselskab« henholdsvis
»anpartsselskab« eller forkortelserne »A/S« henholdsvis
»ApS«_

Stk. 2. Et kapitalselskabs navn skal tydeligt adskille sig fra
navnet pa andre virksomheder, der er registreret i Erhvervs-

1) Loven indeholder bestemmelser, der gennemfarer dele af Radets direktiv 1968/151/E@F af 9. marts 1968, for sa vidt angar offentlighed vedrerende visse
selskabsformer, (EF-Tidende 1968 nr. L 065, side 8), som &ndret senest ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/58/EF af 15. juli 2003, (EF-
Tidende 2003 nr. L 221, side 13), dele af Radets direktiv 1977/91/E@F af 13. december 1976, for sd vidt angar stiftelsen af aktieselskabet samt bevarelsen
af og endringer i dets kapital (EF-Tidende 1977 nr. L 26, side 1) som z&ndret senest ved Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2006/68/EF af 6. september
2006 (EU-Tidende 2006 nr. L 264, side 32), dele af Radets direktiv 1978/660/E@F af 25. juli 1978 om arsregnskaberne for visse selskabsformer, (EF-Tidende
1978 nr. L 222, side 11), som &ndret senest ved Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2003/51/EF af 18. juni 2003, (EF-Tidende 2003 nr. L 178, side 16),
dele af Radets direktiv 1978/855/E@F af 9. oktober 1978 om fusioner af aktieselskaber, (EF-Tidende 1978 nr. L 295, side 36), dele af Radets direktiv
1982/891/E@F af 17. december 1982 om spaltning af aktieselskaber, (EF-Tidende 1982 nr. L 378, side 47), dele af Radets direktiv 1983/349/EQF af 13. juni
1983 om konsoliderede regnskaber, (EF-Tidende 1983 nr. L 193, side 1), som andret senest ved Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/51/EF af 18.
juni 2003, (EF-Tidende 2003 nr. L 178, side 16), dele af Radets direktiv 1984/253/EQF af 10. april 1984 om autorisation af personer, der skal foretage
lovpligtig revision af regnskaber, (EF-Tidende 1984 nr. L 126, side 20), dele af Radets direktiv 1988/627/E@F af 12. december 1988 om offentliggarelse af
oplysninger ved erhvervelse og afhandelse af en betydelig andel i et barsnoteret selskab, (EF-Tidende 1988 nr. L 348, side 62), dele af Radets direktiv
1989/666/EQF af 21. december 1989 om offentlighed vedrgrende filialer oprettet i en medlemsstat af visse former for selskaber henhgrende under en anden
stats retsregler, (EF-Tidende 1989 nr. L 395, side 36), dele af Radets direktiv 1989/667/E@F af 21. december 1989 pa selskabsrettens omrade om
enkeltmandsselskaber med begreaenset ansvar, (EF-Tidende 1989 nr. L 395, side 40), dele af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/25/EF af 21. april
2004 om overtagelsestilbud, (EU-Tidende 2004 nr. L 142, side 12), dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2005/56/EF af 26. oktober 2005 (EU-
Tidende 2005 nr. L 310, side 1) om grenseoverskridende fusioner af selskaber med begranset ansvar, dele af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv
2007/36/EF af 11. juli 2007 (EU-Tidende 2007 nr. L 184, side 17) om udgvelse af visse aktionzrrettigheder i barsnoterede selskaber og dele af Europa-
Parlamentets og Réadets direktiv 2007/63/EF af 13. november 2007 (EU-Tidende 2007 nr. L 300, side 48) om @ndring af Radets direktiv 78/855/E@F og
82/891/E@F for sé vidt angar kravet om udarbejdelse ved en uafhangig sagkyndig af en beretning i forbindelse med en fusion eller spaltning af aktieselskaber.
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Selskabskapital

8 4. Kapitalselskaber omfattet af denne lov skal have en
selskabskapital, der skal opgares i danske kroner eller euro,
jf. dog stk. 3.

Stk. 2. Aktieselskaber skal have en selskabskapital svarende
til mindst 500.000 kr., og anpartsselskaber skal have en sel-
skabskapital svarende til mindst 80.000 kr.

Stk. 3. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan fastsette neer-
mere regler om betingelserne for at angive selskabskapitalen
i en anden valuta end danske kroner eller euro.

Definitioner

§ 5. | denne lov forstas ved:
1) Aktieselskab:
Et kapitalselskab, herunder et partnerselskab, hvor kapitale-
jernes indskudskapital er fordelt pa aktier. Aktier kan udbydes
til offentligheden. Kapitalejerne hafter alene med deres ind-
skud i selskabet.
2) Anpartsselskab:
Et kapitalselskab, hvor kapitalejernes indskudskapital er for-
delt pd anparter. Anpartsselskaber kan ikke udbyde deres
kapitalandele til offentligheden, jf. § 1, stk. 3. Kapitalejerne
heefter alene med deres indskud i selskabet.
3) Dattervirksomhed:
En virksomhed, der er underlagt bestemmende indflydelse af
et moderselskab, jf. 8§ 6 og 7.
4) Det centrale ledelsesorgan:
a) Bestyrelsen i selskaber, der har en bestyrelse,
b) direktioneniselskaber, der alene har en direktion, og
c) direktionen i selskaber, der bade har en direktion og
et tilsynsrad, jf. § 111.
5) Det gverste ledelsesorgan:
a) Bestyrelsen i selskaber, der har en bestyrelse,
b) direktioneniselskaber, der alene har en direktion, og
c) tilsynsradet i selskaber, der bade har en direktion og
et tilsynsrad, jf. § 111.
6) Ejeraftale:
Aftale, der regulerer ejer- og ledelsesforhold i selskabet, og
som er indgéet mellem kapitalejere.
7) Ejerbeviser:
Bevis pa ejerskab til en kapitalandel, jf. §§ 59 og 60.
8) Ejerbog:
Den fortegnelse, som kapitalselskabet skal fare over alle ak-
tionaerer eller anpartshavere, jf. § 50.
9) Ejerregister:
Det register, som Erhvervs- og Selskabsstyrelsen farer over
visse kapitalejeres kapitalposter, jf. § 58.
10) Fondsandele:
Aktier eller anparter, der udstedes i forbindelse med fondsud-
stedelse, jf. § 165.
11) Granseoverskridende flytning af hjemsted
Et kapitalselskabs flytning af et kapitalselskabs registrerede
hjemsted fra et EU- eller EJS-land til et andet EU- eller EJS-
land.
12) Granseoverskridende fusion eller spaltning:
En fusion eller spaltning, hvori der indgér kapitalselskaber,
som hgrer under mindst to forskellige EU- eller E@S-landes
lovgivning.
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13) Hjemsted:

Den adresse her i landet, som selskabet kan kontaktes pa.
14) Kapitalandel:

En aktie eller anpart, jf. 8§ 45-49.

15) Kapitalejer:

Enhver ejer af en eller flere kapitalandele.

16) Kapitalklasse:

En gruppe kapitalandele, hvortil der er knyttet de samme ret-
tigheder eller pligter.

17) Kapitalselskab:

Et anpartsselskab eller et aktieselskab, herunder et partnersel-
skab.

18) Koncern:

Et moderselskab og dets dattervirksomheder, jf. § 7.

19) Ledelsen:

Alle de organer, som er n@vnt i nr. 4 og 5. Et medlem af le-
delsen kan veere et medlem af et selskabs tilsynsrad, bestyrelse
eller direktion.

20) Moderselskab:

Et kapitalselskab, som har en bestemmende indflydelse over
en eller flere dattervirksomheder, jf. 8§ 6 og 7.

21) Partnerselskab:

Et kommanditselskab, jf. § 2, stk. 2, i lov om visse erhvervs-
drivende selskaber, hvor kommanditisterne i selskabet har
indskudt en bestemt kapital, som er fordelt pa aktier, jf. kapitel
21.

22) Reassumption:

Midlertidig genoptagelse af et selskab, efter at selskabet er
slettet i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system, jf. 8 235.
23) Rederiaktieselskab:

Et aktieselskab, der driver rederivirksomhed, jf. § 112, stk. 2.
24) Registreringsdato:

Den dato, hvor en kapitalejers ret til at deltage i en general-
forsamling og afgive stemme i tilknytning til sine kapitalan-
dele fastsattes.

25) Reprasenteret kapital:

Kapitalandele, der er repraesenteret pa generalforsamlingen og
enten har stemmeret eller er stemmelgse og tillagt repraesen-
tationsret i vedteegterne.

26) Reprasentationsret:

Den ret, som kan tilleegges stemmelgse kapitalandele til at
mgde pa generalforsamlingen og til at indga i opgerelsen af
den pa generalforsamlingen repraesenterede del af selskabska-
pitalen. Kapitalandele med stemmeret har altid repreesentati-
onsret, jf. § 46.

27) Selskabskapital:

Det indskud, som kapitalejernes heftelse er begreenset til i
medfgr af denne lov, jf. § 4.

28) Statslige aktieselskaber:

Et aktieselskab, hvortil den danske stat har samme forbindel-
se, som et moderselskab har til et datterselskab, jf. §§ 6 og 7.

Koncerner

8 6. Et moderselskab udger sammen med en eller flere dat-
tervirksomheder en koncern. En virksomhed kan kun have ét
direkte moderselskab. Hvis flere selskaber opfylder et eller
flere af kriterierne i § 7, er det alene det selskab, som faktisk
udgver den bestemmende indflydelse over virksomhedens
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gkonomiske og driftsmassige beslutninger, der anses for at
veere moderselskab.

8 7. Bestemmende indflydelse er befgjelsen til at styre en
dattervirksomheds gkonomiske og driftsmaessige beslutnin-
ger.
Stk. 2. Bestemmende indflydelse i forhold til en dattervirk-
somhed foreligger, ndr moderselskabet direkte eller indirekte
gennem en dattervirksomhed ejer mere end halvdelen af stem-
merettighederne i en virksomhed, medmindre det i serlige
tilfaelde klart kan pavises, at et sadant ejerforhold ikke udger
bestemmende indflydelse.
Stk. 3. Ejer et moderselskab ikke mere end halvdelen af
stemmerettighederne i en virksomhed, foreligger der bestem-
mende indflydelse, hvis moderselskabet har
1) raderet over mere end halvdelen af stemmerettighederne
i kraft af en aftale med andre investorer,

2) befgjelse til at styre de finansielle og driftsmaessige for-
hold i en virksomhed i henhold til en vedtagt eller aftale,

3) befagjelse til at udpege eller afsztte flertallet af medlem-
merne i det gverste ledelsesorgan og dette organ besidder
den bestemmende indflydelse pa virksomheden eller

4) raderet over det faktiske flertal af stemmerne pa gene-
ralforsamlingen eller i et tilsvarende organ og derved
besidder den faktiske bestemmende indflydelse over
virksomheden.

Stk. 4. Eksistensen og virkningen af potentielle stemmeret-
tigheder, herunder tegningsretter og kgbsoptioner pa kapita-
landele, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres, skal tages
i betragtning ved vurderingen af, om et selskab har bestem-
mende indflydelse.

Stk. 5. Ved opggarelsen af stemmerettigheder i en datter-
virksomhed ses der bort fra stemmerettigheder, som knytter
sig til kapitalandele, der besiddes af dattervirksomheden selv
eller dens dattervirksomheder.

Skifterettens og Sg- og Handelsrettens befgjelser

8 8. Hvor befgjelser i henhold til denne lov er henlagt til
skifteretten, udeves de af skifteretten pa selskabets hjemsted.
Dog udaves befajelserne af Sg- og Handelsretten i de omrader,
der er henlagt under Kgbenhavns Byret, retten pa Frederiks-
berg og retterne i Glostrup og Lyngby, jf. konkurslovens § 4.

Kapitel 2
Registrering og frister
Registrering

8 9. Registreringspligtige oplysninger efter denne lov skal
veere optaget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system se-
nest 2 uger efter den retsstiftende beslutning, medmindre
andet er bestemt i eller i medfer af denne lov. Hvor anmelder
ikke selv forestar registreringen i Erhvervs- og Selskabssty-
relsens it-system, jf. 8 12, stk. 2, nr. 1, skal anmeldelse veere
modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, senest 2 uger efter
at den retsstiftende beslutning er truffet.

Stk. 2. Pligten til at sikre, at registrering finder sted, eller at
anmeldelse med henblik pa registrering meddeles Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen, pahviler selskabets centrale ledelsesor-
gan.
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Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse pa offent-
liggerelse af dokumenter og meddelelser m.v., som skal of-
fentliggares i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system. Hvor
anmelder ikke selv forestar offentligggrelsen i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens it-system, jf. § 12, stk. 2, nr. 2, skal doku-
mentet eller meddelelsen veere modtaget i Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen, senest 2 uger efter at den péageldende
begivenhed har fundet sted.

§ 10. Medlemmerne af et kapitalselskabs direktion, besty-
relse og tilsynsrad og en eventuel revisor skal registreres i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system.

Stk. 2. Fratraeder revisor, jf. § 144, stk. 1, inden hvervets
udlgb, skal der med registreringen eller anmeldelsen vedlaeg-
ges en fyldestgarende forklaring fra det centrale ledelsesorgan
pa arsagen til hvervets ophar.

§ 11. Sker der &ndring i et kapitalselskabs vedtaegter eller
i noget andet forhold, der tidligere er registreret i Erhvervs-
0g Selskabsstyrelsen, skal @ndringen registreres i Erhvervs-
0g Selskabsstyrelsens it-system eller anmeldes til styrelsen,
jf. 89.

§ 12. Anmeldelser, regnskaber og andre dokumenter, som
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen modtager i henhold til denne
lov, kan veere i sdvel papirbaseret som elektronisk form, jf.
dog stk. 2. Dokumenterne er i retlig henseende ligestillede
uanset formen. Hvor det i denne lov er kraevet, at et dokument
skal vaere underskrevet, kan dette krav opfyldes ved personlig
underskrift, ved maskinelt gengivet underskrift eller ved di-
gital eller tilsvarende elektronisk signatur.

Stk. 2. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen fastsetter regler om
1) brug af samt anmeldelse og registrering i styrelsens it-

system, herunder hvilke forhold anmelder selv kan eller
skal registrere,

2) offentliggerelse af dokumenter og meddelelser m.v., her-
under hvilke dokumenter mv., anmelder selv kan eller
skal offentliggare i styrelsens it-system,

3) elektronisk indsendelse af dokumenter, som Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen modtager i henhold til denne lov,
herunder hvilke dokumenter anmelder kan eller skal ind-
sende elektronisk, om indsendelsens form, om krav til de
anvendte elektroniske systemer og om anvendelse af
elektronisk signatur,

4) hvilke oplysninger der hurtigst muligt skal offentligge-
res,

5) hvorvidt oplysninger m.v. skal veere offentligt tilgeenge-
lige,

6) gebyrer for anmeldelse, udskrifter m.v., for bekendtgg-
relse, brugen af styrelsens it-system og rykkerskrivelser
m.v. ved for sen betaling og

7) betaling af et arligt gebyr for administration af de sel-
skabsretlige regler og for ikke sarligt prissatte ydelser.

§ 13. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan fastsatte regler
om sprogkrav til den dokumentation, der indsendes i forbin-
delse med registreringer eller anmeldelser i kapitalselskaber.

Stk. 2. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen fastsatter regler om,
at frivillig registrering og offentliggarelse af selskabsoplys-
ninger ogsa kan ske pa ethvert andet af Den Europaiske
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Unions officielle sprog ud over den pligtmassige offentlig-
garelse pa et af de sprog, der er tilladt efter stk. 1.

Stk. 3. | tilfelde af uoverensstemmelse mellem de doku-
menter og oplysninger, som har veeret genstand for obligato-
risk registrering og offentliggarelse, jf. stk. 1, og frivilligt
offentliggjorte oversattelser heraf, jf. stk. 2, kan selskabet ik-
ke gare oversattelsen geeldende mod tredjemand. Tredjemand
kan derimod gere den frivilligt offentliggjorte tekst geeldende
mod selskabet, medmindre det bevises, at den pagaldende
kendte den registreringspligtige version, som var offentlig-
gjort i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system. 8 9, stk. 1,
finder ikke anvendelse pa frivilligt offentliggjorte dokumen-
ter.

8 14. | Erhvervs- og Selskabsstyrelsen fares et register over
selskaber, der er registreret i medfar af denne lov. Registrering
og offentliggarelse i henhold til denne lov sker i styrelsens it-
system.

Stk. 2. Oplysninger, der er offentliggjort i it-systemet, anses
for at veere kommet til tredjemands kendskab. 1. pkt. finder
dog ikke anvendelse pa dispositioner, der er foretaget senest
den 16. dag efter offentliggarelsen, safremt det bevises, at
tredjemand ikke kunne have haft kendskab til det offentlig-
gjorte forhold.

Stk. 3. Sa lenge offentliggarelse i it-systemet ikke har fun-
det sted, kan forhold, der skal registreres og offentliggares,
ikke gares geeldende mod tredjemand, medmindre det bevises,
at denne har haft kendskab hertil. Den omstendighed, at et
sadant forhold endnu ikke er offentliggjort, hindrer ikke tred-
jemand i at gare forholdet geeldende.

§ 15. Registrering ma ikke finde sted, hvis det forhold, der
gnskes registreret, ikke opfylder bestemmelser i denne lov,
bestemmelser fastsat i henhold til denne lov eller selskabets
vedtaegter. Registrering ma heller ikke finde sted, hvis den
beslutning, der leegges til grund for registreringen, ikke er
blevet til i overensstemmelse med de forskrifter, som er fastsat
i loven, bestemmelser, der er fastsat i henhold til denne lov,
eller som selskabets vedtaegter fastleegger.

Stk. 2. En anmelder, der registrerer et forhold i Erhvervs-
og Selskabsstyrelsens it-system eller indsender anmeldelse
herom til registrering i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-sy-
stem, indestar for, at registreringen eller anmeldelsen er lov-
ligt foretaget, herunder at der foreligger behgrig fuldmagt, og
at dokumentationen i forbindelse med registreringen eller an-
meldelsen er gyldig.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse pa doku-
menter m.v., som offentliggeres i Erhvervs- og Selskabssty-
relsens it-system, eller som indsendes til styrelsen til
offentliggarelse m.v. efter denne lov.

8 16. Finder Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, at en fejl eller
mangel ved et anmeldt forhold kan afhjalpes ved en general-
forsamlingsbeslutning eller ved vedtagelse af kapitalselska-
bets centrale ledelsesorgan, kan styrelsen fastsatte en frist til
forholdets berigtigelse. Sker berigtigelse ikke senest ved ud-
Igbet af den fastsatte frist, kan registrering ikke finde sted.
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Stk. 2. Hvis registrering afvises efter stk. 1, skal anmelderen
have skriftlig meddelelse om, at registrering ikke vil finde
sted, og om begrundelsen herfor.

Stk. 3. Bliver Erhvervs- og Selskabsstyrelsen bekendt med,
at der er tvivl om lovligheden af foretagne eller anmeldte re-
gistreringer, kan styrelsen treeffe beslutning om, at registre-
ringer efter § 9, stk. 1, ikke kan finde sted, fgr der er skabt
klarhed om forholdet. Anmelderen skal have skriftlig medde-
lelse om, at registrering ikke kan finde sted, og om begrun-
delsen herfor. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan endvidere
i styrelsens it-system offentliggagre en meddelelse om grund-
laget for styrelsens beslutning.

Stk. 4. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan i de tilfalde, som
er omfattet af stk. 3, tillige registrere ledelsens fratraeden.

§ 17. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan forlange de op-
lysninger, som er ngdvendige, for at der kan tages stilling til,
om loven, regler fastsat i medfer af loven og kapitalselskabets
vedteegter er overholdt.

Stk. 2. Ved registrering og anmeldelse efter regler fastsat i
medfar af dette kapitel kan Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i
indtil 3 ar fra registreringstidspunktet stille krav om, at der
indsendes bevis for, at registreringen eller anmeldelsen er lov-
ligt foretaget. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan i forbindel-
se hermed i s&rlige tilfeelde stille krav om, at der indsendes en
erklering afgivet af en revisor om, at de gkonomiske dispo-
sitioner i forbindelse med registreringen eller anmeldelsen er
lovligt foretaget. Opfyldes kravene i henhold til 1. og 2. pkt.
ikke, fastsatter styrelsen en frist til forholdets berigtigelse.
Sker berigtigelse ikke senest ved udlgbet af den fastsatte frist,
kan styrelsen om ngdvendigt foranledige kapitalselskabet op-
last efter reglerne i § 226.

§ 18. Oplysninger om navn og adresse pa stiftere samt om
navn, stilling og adresse pd medlemmerne af ledelsen skal til
enhver tid fremga af Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-sy-
stem. Dette geelder i bade aktive og oplgste selskaber. Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen kan fastsatte regler om, at visse
oplysninger ikke skal fremga.

Stk. 2. Opdatering af personoplysninger efter stk. 1 ophgrer,
10 ar efter at den pagaldende person ophgrer med at vere
registreret i en virksomhed, som er registreret i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens it-system.

§19. Breve, udskrifter og andre dokumenter, som Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen udsteder, kan veere i savel papirbaseret
som elektronisk form. Dokumenterne er i retlig henseende li-
gestillet uanset formen. Dokumenterne kan veere med eller
uden underskrift, kan forsynes med maskinelt gengivet un-
derskrift, digital signatur eller tilsvarende efter styrelsens
valg. Bekraftelse af elektroniske dokumenters agthed skal
dog ske med digital signatur eller tilsvarende elektronisk sig-
natur.

§ 20. Mener nogen bortset fra i tilfeelde, der omfattes af
8 109, at en registrering vedrgrende en beslutning, som er
truffet af generalforsamlingen eller selskabets ledelse, er den
pageeldende til skade, hgrer spgrgsmalet om sletning af regi-
streringen under domstolene.
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Stk. 2. Sag herom skal veere anlagt mod selskabet senest 6
maneder efter registreringens offentliggarelse i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens it-system. Retten sender Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen udskrift af dommen, hvorefter Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen offentligger oplysning om sagens udfald i
styrelsens it-system.

Frister

8§ 21. Hvor det i loven eller i forskrifter, der udstedes i med-
far af loven, er fastsat, at en handling kan eller skal foretages,
et bestemt antal dage, uger, maneder eller ar fer en naermere
angiven begivenhed finder sted, beregnes fristen for at fore-
tage handlingen fra dagen far denne begivenhed.

Stk. 2. Udlgber fristen for at foretage handlingen i en week-
end, pé en helligdag, grundlovsdag, juleaftensdag eller nytar-
saftensdag, vil handlingen skulle foretages senest den sidste
hverdag forinden.

8§ 22. Hvor det i loven eller i forskrifter, der udstedes i med-
far af loven, er fastsat, at en handling eller beslutning tidligst
kan foretages, et bestemt antal dage, uger, maneder eller &r
efter at en naermere angiven begivenhed har fundet sted, be-
regnes fristen for at foretage handlingen eller beslutningen fra
dagen efter denne begivenhed. Handlingen eller beslutningen
kan tidligst foretages, dagen efter at fristen er udlgbet.

8§ 23. Hvor det i loven eller i forskrifter, der udstedes i med-
far af loven, er fastsat, at en handling senest skal foretages, et
bestemt antal dage, uger, maneder eller ar efter at en neermere
angiven begivenhed har fundet sted, beregnes fristen for at
foretage handlingen fra dagen efter denne begivenhed, jf.
stk. 2-4.

Stk. 2. Er fristen, jf. stk. 1, angivet i uger, udlgber fristen for
at foretage handlingen pa ugedagen for den dag, hvor begi-
venheden fandt sted.

Stk. 3. Er fristen, jf. stk. 1, angivet i maneder, udlgber fristen
for at foretage handlingen pd manedsdagen for den dag, hvor
begivenheden fandt sted. Hvis begivenheden fandt sted pa den
sidste dag i en maned, eller hvis fristen udlgber pa en ma-
nedsdato, som ikke findes, udlgber fristen altid pa den sidste
dag i maneden uanset méanedens leengde.

Stk. 4. Er fristen, jf. stk. 1, angivet i ar, udlgber fristen for
at foretage handlingen pa arsdagen for begivenheden.

Stk. 5. Udlgber fristen i en weekend, pa en helligdag, grund-
lovsdag, juleaftensdag eller nytarsaftensdag, skal handlingen
senest foretages den farstkommende hverdag derefter.

Kapitel 3
Stiftelse
Stiftere

8 24. Et kapitalselskab kan oprettes af en eller flere stiftere.

Stk. 2. Der mé ikke veere indgivet anmeldelse om betalings-
standsning mod en stifter, og en stifter ma ikke veere under
konkurs.

Stk. 3. Huvis stifter er en fysisk person, skal personen vaere
myndig og ma ikke vere under vaergemal efter § 5 i veerge-
malsloven eller under samveergemal efter § 7 i vaergemalslo-
ven.
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Stk. 4. Huvis stifter er en juridisk person, skal denne vare
befgjet til at erhverve rettigheder, indga forpligtelser og veere
part i retssager.

Stiftelsesdokument

§ 25. Stifterne skal underskrive et stiftelsesdokument, der
skal indeholde kapitalselskabets vedtegter.

8 26. Stiftelsesdokumentet skal indeholde oplysning om

1) navn, bopzl og eventuelt cvr-nummer for kapitalselska-
bets stiftere,

2) tegningskursen for kapitalandelene,

3) fristerne for tegningen og indbetalingen af kapitalande-
lene,

4) frahvilken bestemt dato stiftelsen skal have retsvirkning,
jf. 8 40, stk. 3-5,

5) fra hvilken bestemt dato stiftelsen skal have virkning i
regnskabsmeessig henseende, jf. § 40, stk. 6, og

6) hvorvidt kapitalselskabet skal afholde omkostningerne
ved stiftelsen og i bekraeftende fald de anslaede omkost-
ninger.

§ 27. Stiftelsesdokumentet skal endvidere indeholde be-
stemmelser om fglgende forhold, hvis der er truffet beslutning
herom:

1) Serlige rettigheder eller fordele, der skal tilkomme stif-
tere eller andre,

2) indgaelse af aftale med stiftere eller andre, hvorved der
kan péferes kapitalselskabet en veesentlig gkonomisk
forpligtelse,

3) atkapitalandele kan tegnes mod indskud af andre vardier
end kontanter, jf. § 35,

4) at kapitalselskabets arsrapport ikke skal revideres, hvis
kapitalselskabet kan fravalge revision efter arsregn-
skabsloven eller anden lovgivning, og

5) starrelsen af den del af den tegnede selskabskapital, der
er indbetalt pa tidspunktet for stiftelse.

Stk. 2. | stiftelsesdokumentet skal stifterne redeggre for de
omsteendigheder, som er af betydning for bedemmelsen af de
bestemmelser, der er truffet i henhold til stk. 1. | redeggrelsen
angives navn og bopel for de personer, der er omfattet af be-
stemmelserne.

Stk. 3. Dokumenter, hvis hovedindhold ikke er gengivet i
stiftelsesdokumentet, men hvortil der henvises i stiftelsesdo-
kumentet, skal vedheeftes dette.

Stk. 4. Aftaler om forhold, der er omhandlet i stiftelsesdo-
kumentet, men som ikke godkendes deri, har ikke gyldighed
over for kapitalselskabet.

Vedtagter

§ 28. Vedteegterne for et kapitalselskab skal indeholde op-
lysning om:
1) Kapitalselskabets navn og eventuelle binavne,
2) kapitalselskabets formal,
3) selskabskapitalens stagrrelse og antallet af kapitalandele
eller kapitalandelenes palydende veerdi,
4) kapitalandelenes rettigheder,
5) kapitalselskabets ledelsesorganer,
6) indkaldelse til generalforsamling og
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7) kapitalselskabets regnskabsar.

8 29. Vedtaegterne for et kapitalselskab skal endvidere in-
deholde oplysning om de beslutninger, der efter denne lov skal
optages i vedtegterne, og om det seneste opharstidspunkt for
kapitalselskabet, hvis kapitalselskabets levetid er begraenset.

Tegning af selskabskapital

§ 30. Tegning af kapitalandele skal ske pa stiftelsesdoku-
mentet med eventuelle bilag.

8 31. Kapitalandele kan ikke tegnes under forbehold eller
til underkurs.

§ 32. Stifterne bestemmer, om tegningen af kapitalandele
kan accepteres, jf. dog 8§ 31.

Stk. 2. | tilfelde af overtegning skal stifterne inden regi-
strering eller anmeldelse til registrering, jf. 88§ 9 og 40, treeffe
beslutning om, hvor mange kapitalandele der tilkommer hver
enkelt tegner. Der kan ikke tildeles en stifter kapitalandele for
et mindre belgb, end stifteren ifglge stiftelsesdokumentet vil
tegne.

Stk. 3. Stifterne skal hurtigst muligt underrette de personer,
der har tegnet kapitalandele i et kapitalselskab, hvis
1) tegningen ikke er accepteret,

2) stifterne finder tegningen ugyldig eller
3) der er foretaget nedseettelse af det tegnede belgb som
falge af overtegning.

Stk. 4. Forslag om at stifte kapitalselskabet med en hgjere
eller lavere selskabskapital end angivet i vedtaegterne kan ale-
ne vedtages med samtykke fra samtlige stiftere og kapaital-
tegnere, jf. 8 39, stk. 2.

Stk. 5. Er selskabskapitalen eller det eventuelt fastsatte
mindstebelgb ikke blevet fuldt tegnet og accepteret af stifter-
ne, er kapitalselskabets stiftelse og dermed kapitaltegnernes
forpligtelser bortfaldet. Indbetalte belgb tilbagebetales. Om-
kostningerne ved stiftelsen kan dog fradrages, hvis dette er
betinget ved tegningen.

Indbetaling af selskabskapital

§ 33. Der skal til enhver tid veere indbetalt 25 pct. af sel-
skabskapitalen, dog mindst 80.000 kr. Fastsettes en overkurs,
skal overkursen indbetales fuldt ud, uanset at en del af sel-
skabskapitalen ikke indbetales. Indbetalingen skal ske i for-
hold til hver enkelt kapitalandel. Hvis hele eller en del af
selskabskapitalen indbetales ved indskud af andre veerdier end
kontanter, jf. 8 35, skal hele selskabskapitalen dog indbetales.

Stk. 2. Ikke indbetalt selskabskapital kan af kapitalselska-
bets centrale ledelsesorgan kraeves indbetalt pa anfordring.
Fristen for betaling er mindst 2 uger. Der kan i vedtaegterne
fastsattes et leengere varsel, der dog ikke kan overstige 4 uger.

Stk. 3. Kapitalselskabets fordringer pa indbetalinger pa ka-
pitalandele kan ikke afhandes eller pantsattes.

Stk. 4. Anfares selskabskapitalens stgrrelse pa breve og an-
dre forretningspapirer, herunder elektroniske meddelelser, og
pé kapitalselskabets hjemmeside, skal sdvel den tegnede som
den indbetalte kapital anfares.

§ 34. En kapitalejers rettigheder efter denne lov bestar, uan-
set om kapitalandelen er fuldt indbetalt, jf. dog stk. 3.
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Stk. 2. En kapitalejer har pligt til at foretage indbetaling pa
en kapitalandel, nar det centrale ledelsesorgan anmoder her-
om, jf. § 33, stk. 2. En kapitalejer har dog til enhver tid ret til
at betale det udestaende belgb pa en kapitalandel, uanset at det
centrale ledelsesorgan ikke har fremsat anmodning herom.
Kapitalejeren skal da indbetale det fulde udestaende belgb pa
den pagzldende kapitalandel, medmindre vedtegterne be-
stemmer andet.

Stk. 3. Har en kapitalejer undladt rettidigt at efterkomme det
centrale ledelsesorgans krav om indbetaling af udestaende be-
lgb pa en kapitalandel, kan kapitalejeren ikke udgve sin stem-
meret pa generalforsamlingen for nogen del af sin kapitalpost
i selskabet, og den pageeldendes kapitalpost anses ikke for re-
praesenteret pa generalforsamlingen, far belgbet er indbetalt
og registreret i kapitalselskabet. Dette geelder dog ikke retten
til udbytte og andre udbetalinger samt retten til nye kapita-
landele ved kapitalforhgjelse. Det centrale ledelsesorgan kan
modregne kapitalselskabets krav pa indbetaling af kapitalen i
udlodninger fra selskabet, som den pageldende kapitalejer er
berettiget til som kapitalejer.

Stk. 4. En kapitalejer kan ikke uden samtykke fra kapitals-
elskabets centrale ledelsesorgan bringe fordringer pa kapi-
talselskabet i modregning mod sin forpligtelse til at indbetale
udestaende belgb. Samtykke ma ikke gives, hvis modregnin-
gen kan skade kapitalselskabet eller dets kreditorer.

Stk. 5. En kapitalejer kan ikke uden samtykke fra kapitals-
elskabets centrale ledelsesorgan indskyde andre vardier end
kontanter til opfyldelse af sin forpligtelse til at indbetale ude-
staende belgb. Samtykke ma ikke gives, hvis indskuddet kan
skade kapitalselskabet eller dets kreditorer. Der skal desuden
udarbejdes en vurderingsberetning efter bestemmelserne i
88 36 og 37, medmindre erhvervelsen er omfattet af § 38.

Stk. 6. Overdrager en kapitalejer en ikke fuldt indbetalt ka-
pitalandel, heefter vedkommende solidarisk med erhververen
og senere erhververe for den resterende indbetaling af kapi-
talandelen.

Seerligt om indskud af selskabskapital i andre vardier end
kontanter

8§ 35. Indskud i andre veerdier end kontanter, dvs. apport-
indskud, skal have en gkonomisk veerdi og kan ikke bestd i
pligt til at udfgre et arbejde eller levere en tjenesteydelse.

Stk. 2. Fordringer pa stiftere eller kapitalejere kan ikke ind-
skydes eller overtages, uanset om fordringerne er sikret ved
pant.

8 36. Skal kapitalselskabet overtage andre veerdier end kon-
tanter, skal stiftelsesdokumentet vedheftes en vurderingsbe-
retning. Beretningen skal indeholde
1) en beskrivelse af hvert indskud,

2) oplysning om den anvendte fremgangsmade ved vurde-
ringen,

3) angivelse af det vederlag, som er fastsat for overtagelsen,
0g

4) erklering om, at den ansatte gkonomiske veerdi mindst
svarer til det aftalte vederlag, herunder den eventuelle
palydende verdi af de kapitalandele, der skal udstedes,
med tilleeg af en eventuel overkurs.
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Stk. 2. Vurderingen ma ikke vare foretaget mere end 4 uger
far stiftelsesdokumentets underskrivelse. Overskrides fristen,
ma vurderingen foretages pa ny.

Stk. 3. Overtager kapitalselskabet i forbindelse med stiftel-
sen en bestaende virksomhed eller en bestemmende kapital-
post i et andet kapitalselskab, skal vurderingsberetningen
endvidere indeholde en &bningsbalance for kapitalselskabet.
Abningsbalancen skal udarbejdes i overensstemmelse med
&rsregnskabsloven. Abningsbalancen skal veere uden forbe-
hold. Hvis kapitalselskabet er underlagt revisionspligt efter
arsregnskabsloven eller anden lovgivning, skal dbningsbalan-
cen tillige veere forsynet med en revisionspategning uden
forbehold.

8 37. Vurderingsberetningen skal udarbejdes af en eller
flere uvildige, sagkyndige vurderingsmand. Som vurderings-
mand kan stifterne udpege godkendte revisorer eller personer,
der af justitsministeren er beskikket som fagkyndige tillids-
mand ved tvangsakkordforhandlinger. Skifteretten pa det
sted, hvor kapitalselskabet skal have hjemsted, kan i andre
tilfeelde udpege vurderingsmand.

Stk. 2. 88§ 133 og 149 i denne lov og § 24 i revisorloven
finder tilsvarende anvendelse pa vurderingsmand.

Stk. 3. Vurderingsmandene skal have adgang til at foretage
de undersggelser, de finder ngdvendige, og kan fra stifterne
eller kapitalselskabet forlange de oplysninger og den bistand,
som de anser for ngdvendige for udfarelsen af deres hverv.

8 38. Kravet om udarbejdelse af en vurderingsberetning ef-
ter § 36, stk. 1, gelder ikke ved indskud af:

1) Aktiver, som er individuelt malt og preesenteret i et ars-
eller koncernregnskab for det forudgaende regnskabsar,
der er udarbejdet i overensstemmelse med bestemmel-
serne i arsregnskabsloven eller de internationale regn-
skabsstandarder, jf. Europa-Parlamentets og Radets
forordning om anvendelse af internationale regnskabs-
standarder, i overensstemmelse med regnskabsregler
fastsat ved eller i henhold til lovgivningen for finansielle
virksomheder, eller i et regnskab for en udenlandsk virk-
somhed, der er udarbejdet efter reglerne i Radets fjerde
direktiv af 25. juli 1978 (78/660/EQF) med senere &n-
dringer eller i Radets syvende direktiv af 13. juni 1983
(83/349/EQF) med senere &ndringer og forsynet med en
revisionspategning.

2) Verdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter, der opta-
ges til den gennemsnitskurs, hvortil de er blevet handlet
pa et eller flere regulerede markeder i de 4 uger, der gar
forud for stiftelsesdokumentets underskrivelse. Vurde-
ringsberetning efter § 36, stk. 1, skal dog udarbejdes, hvis
kapitalselskabets centrale ledelsesorgan vurderer, at den-
ne gennemsnitskurs er pavirket af ekstraordinzre om-
steendigheder eller i gvrigt ikke kan antages at afspejle
den aktuelle veerdi.

Stk. 2. Kapitalselskabets centrale ledelsesorgan er ansvarlig
for, at et indskud i henhold til stk. 1 ikke er til skade for ka-
pitalselskabet eller dets kapitalejere eller kreditorer, og skal
udarbejde en erklering, der indeholder
1) en beskrivelse af aktivet og dets veerdi,
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2) oplysning om den anvendte fremgangsmade ved vurde-
ringen,

3) enudtalelse om, at de angivne veerdier mindst svarer til
veerdien af og i givet fald overkursen for de kapitalandele,
der skal udstedes som vederlag, og

4) en udtalelse om, at der ikke er opstaet nye omstendig-
heder, der har betydning for den oprindelige vurdering.

Stk. 3. Det centrale ledelsesorgan skal offentliggare erkle-
ringen efter stk. 2 i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, senest
samtidig med at stiftelsen registreres eller anmeldes til regi-
strering.

Valg af ledelse og eventuel revisor m.v.

8 39. Hvis der ikke i forbindelse med stiftelsen af kapitals-
elskabet er foretaget valg af kapitalselskabets ledelse og even-
tuel revisor, skal stifterne senest 2 uger fra underskrivelsen af
stiftelsesdokumenterne afholde generalforsamling i kapitals-
elskabet til valg af kapitalselskabets ledelse og eventuel revi-
sor. Stiftelsen og den valgte ledelse samt en eventuel revisor
skal registreres eller anmeldes, jf. 8 9.

Registrering

§ 40. Kapitalselskabet skal registreres i Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsens it-system eller anmeldes til registrering, jf. §
9, senest 2 uger efter underskrivelsen af stiftelsesdokumentet.
Er registrering ikke sket eller anmeldelse ikke modtaget i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen inden udlgbet af denne frist, kan
registrering ikke finde sted.

Stk. 2. Kapitalselskabet kan ikke registreres, medmindre
mindst 25 pct. af den samlede kapital, dog mindst 80.000 kr.,
jf. 84, stk. 2, er indbetalt, jf. § 33, stk. 1, 1. pkt. Er der fastsat
en overkurs, skal denne vaere indbetalt fuldt ud, jf. § 33, stk. 1,
2. pkt.

Stk. 3. Stiftelsen af kapitalselskabet har retsvirkning fra da-
toen for stiftelsesdokumentets underskrift eller fra den senere
dato, som er anfart i stiftelsesdokumentet, jf. dog stk. 4 og 5.

Stk. 4. Hvis selskabskapitalen betales ved indskud af kon-
tanter, kan stiftelsen ikke tillegges retsvirkning senere end 12
maneder efter stiftelsesdokumentets underskrift.

Stk. 5. Hvis selskabet i forbindelse med stiftelsen skal over-
tage andre veerdier end kontanter, kan stiftelsen ikke tillaegges
retsvirkning senere end tidspunktet for kapitalselskabets re-
gistrering eller anmeldelse til registrering, jf. stk. 1.

Stk. 6. Hvis kapitalselskabet i forbindelse med stiftelsen
overtager en allerede bestédende virksomhed eller overtager en
bestemmende kapitalpost i et andet kapitalselskab, kan stif-
telsen tilleegges virkning i regnskabsmaessig henseende fra
farste dag i indeveerende regnskabsar i den virksomhed, der
indskydes, eller som kapitalposten vedrarer.

§ 41. Et kapitalselskab, der ikke er registreret, kan ikke er-
hverve rettigheder, indga forpligtelser eller vaere part i retssa-
ger bortset fra sggsmal til indkraevning af tegnet selskabska-
pital og andre sggsmal vedrgrende tegningen. Selskabet skal
til sit navn fgje ordene »under stiftelse«.

Stk. 2. Stiftes et kapitalselskab med en stiftelsesdato, der
ligger senere end datoen for underskrivelse af stiftelsesdoku-
mentet, kan der ikke i tidsperioden frem til retsvirkningen for
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kapitalselskabets stiftelse erhverves rettigheder eller indgas
forpligtelser pa kapitalselskabets vegne.

Stk. 3. For en forpligtelse indgaet pa kapitalselskabets veg-
ne efter datoen for underskrivelse af stiftelsesdokumentet,
men far registreringen, haefter de, som har indgaet forpligtel-
sen eller har medansvar herfor, solidarisk. Ved registreringen
overtager kapitalselskabet de rettigheder og forpligtelser, som
folger af stiftelsesdokumentet eller er padraget kapitalselska-
bet efter underskrivelsen af stiftelsesdokumentet.

Stk. 4. Er der for kapitalselskabets registrering truffet en
aftale, og vidste den anden aftalepart, at kapitalselskabet ikke
var registreret, kan denne have aftalen, hvis registrering ikke
er sket i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen senest ved udlgbet af
fristen efter § 40, stk. 1, eller hvis registrering naegtes. Dette
gelder dog ikke, hvis andet er aftalt. Var aftaleparten uvidende
om, at kapitalselskabet ikke var registreret, kan denne have
aftalen, sa lzenge kapitalselskabet ikke er registreret.

Efterfalgende erhvervelser

8 42. Hvis et aktieselskab erhverver aktiver fra en stifter,
skal det centrale ledelsesorgan i aktieselskabet udarbejde en
redeggrelse om de narmere omstendigheder ved erhvervel-
sen, hvis
1) erhvervelsen sker i tiden fra datoen for stiftelsesdoku-

mentets underskrift, og indtil 24 méaneder efter at kapi-
talselskabet er registreret, og
2) vederlaget svarer til mindst 1/10 af selskabskapitalen.

Stk. 2. Aktieselskabets centrale ledelsesorgan er ansvarlig
for, at erhvervelse af aktiver ikke er til skade for aktieselskabet
eller dets aktionerer eller kreditorer.

8 43. Hvis et aktieselskab erhverver aktiver fra en stifter og
erhvervelsen er omfattet af § 42, stk. 1, skal der desuden ud-
arbejdes en vurderingsberetning efter bestemmelserne i 88 36
og 37, medmindre erhvervelsen er omfattet af § 38.

Stk. 2. Hvis det erhvervede efter stk. 1 er en bestaende virk-
somhed, skal balancen efter § 36, stk. 3, dog udarbejdes som
en overtagelsesbalance for den overtagne virksomhed.

8§ 44. Redeggrelse efter § 42 og vurderingsberetning efter
8§ 43 skal af det centrale ledelsesorgan offentliggeres i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen senest 2 uger efter beslutningen
om indskuddet.

Stk. 2. 88 42 og 43 finder ikke anvendelse pa aktieselskabets
seedvanlige forretningsmaessige dispositioner.

Kapitel 4
Kapitalandele, ejerfortegnelser m.v.
Kapitalandele

8 45. | kapitalselskaber har alle kapitalandele lige ret i sel-
skabet. Vedteegterne kan dog bestemme, at der skal vare
forskellige kapitalklasser. | s fald skal vedteegterne angive de
forskelle, der knytter sig til den enkelte klasse af kapitalandele,
og starrelsen af den enkelte klasse.

8 46. Alle kapitalandele har stemmeret. Det kan dog i ka-
pitalselskabets vedtaegter bestemmes, at visse kapitalandele er
uden stemmeret, og at visse kapitalandeles stemmevardi af-
viger i forhold til gvrige kapitalandele.
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Stk. 2. Stemmelgse kapitalandele har kun reprasentations-
ret, hvis det fremgar af vedtegterne.

8§ 47. Et kapitalselskab kan udstede kapitalandele med no-
minel veerdi eller som stykkapitalandele eller en kombination
heraf.

Stk. 2. Stykkapitalandele har ingen palydende verdi. Hver
stykkapitalandel udger en lige stor andel i selskabskapitalen.

Stk. 3. Andelen i selskabskapitalen bestemmes for kapita-
landele med nominel vardi efter forholdet mellem den paly-
dende veerdi og selskabskapitalen og for stykkapitalandele
efter antallet af udstedte andele.

§ 48. Kapitalandele er frit omsattelige og ikke indlgselige,
medmindre andet falger af lovgivningen.

Stk. 2. Kapitalandele kan udstedes pa navn. Vedtagterne
kan i sa fald fastsaette begraensninger i omsetteligheden eller
bestemmelser vedrgrende indlgsning. Aktier kan endvidere
udstedes til ihaendehaver.

8 49. Erhververen af en navnekapitalandel kan ikke udgve
de rettigheder, som tilkommer en kapitalejer, medmindre er-
hververen er noteret i ejerbogen eller erhververen har anmeldt
og dokumenteret sin erhvervelse. Dette galder dog ikke retten
til udbytte og andre udbetalinger og retten til nye andele ved
kapitalforhgjelse.

Ejerbog

8 50. Det centrale ledelsesorgan skal hurtigst muligt efter
selskabets stiftelse oprette en fortegnelse over samtlige kapi-
talejere.

Stk. 2. Ejerbogen kan fares, ved at selskabet registrerer op-
lysningerne efter § 52 og 8 56, stk. 2, i Erhvervs- og Selska-
bsstyrelsens it-system, jf. § 58.

Stk. 3. Vedtagterne kan bestemme, at ejerbogen fares af en
person, som er valgt af selskabet, pa selskabets vegne. Ved-
teegterne skal indeholde oplysning om navn og adresse pa den
person, der fgrer ejerbogen. Hvis det er en juridisk person, er
det tilstreekkeligt, at cvr-nummeret fremgar. Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen kan fastsatte nermere regler om, at personer
kan fare ejerbager, herunder hvilke betingelser den pagel-
dende skal opfylde.

8 51. Ejerbogen skal veere tilgengelig for offentlige myn-
digheder. Vedteaegterne skal oplyse, hvor ejerbogen fares, hvis
dette ikke sker pé selskabets registrerede hjemsted. Ejerbogen
skal fares inden for EU/E@S-omradet.

Stk. 2. I selskaber, hvor medarbejderne er berettigede til at
veelge medlemmer til selskabets gverste ledelsesorgan i hen-
hold til § 140, men hvor denne ret ikke er udnyttet, skal
ejerbogen tillige vere tilgengelig for en repreesentant for
medarbejderne. | en koncern, hvor koncernens medarbejdere
ikke har valgt medlemmer til selskabets gverste ledelsesorgan
i henhold til § 141, skal moderselskabets ejerbog veere til-
gengelig for en repraesentant for medarbejderne i de gvrige
danske koncernselskaber.

Stk. 3. Stk. 2 om selskaber, hvor der ikke er medarbejder-
valgte bestyrelsesmedlemmer, finder tilsvarende anvendelse i
SE-selskaber, hvor der ikke er valgt medlemmer til at repree-
sentere medarbejderne i administrationsorganet eller tilsyns-
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organet efter de regler, som gelder for SE-selskaber, for sa
vidt angar medarbejderindflydelse.

Stk. 4. | vedtaegterne kan det bestemmes, at ejerbogen tillige
skal veere tilgengelig for kapitalejerne, herunder elektronisk,
jf. dog stk. 5 og 6. Beslutning herom treeffes af generalfor-
samlingen med den stemmeflerhed, der kreeves til vedtegt-
sendring.

Stk. 5. Er ejerbogen efter § 50, stk. 2, tilgeengelig i elektro-
nisk form, kan selskabet opfylde sine forpligtelser efter
stk. 1-4 ved at give de berettigede efter stk. 1-4 adgang til den
elektroniske ejerbog. Selskabets forpligtelser er opfyldt, hvis
selskabet indberetter oplysningerne, jf. § 52, til Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens it-system (ejerregisteret), jf. § 58, stk. 2.

Stk. 6. | anpartsselskaber skal ejerbogen veere tilgeengelig
for enhver anpartshaver.

8§ 52. Kapitalandelene skal indfagres i nummerfalge i ejer-
bogen, medmindre disse er udstedt gennem en vardipapir-
central. Ejerbogen skal for selskaber, som ikke har udstedt
ejerbeviser eller har udstedt navnekapitalandele, eller hvis ak-
tier ikke er udstedt gennem en verdipapircentral, indeholde
oplysninger om alle kapitalejere og panthavere, dato for er-
hvervelse, afhandelse eller pantsaetning af kapitalandelenes
starrelse, de stemmerettigheder, der er knyttet hertil, oplys-
ninger om kapitalejeres navn og bopeel eller for virksomheders
vedkommende navne, cvr-nr. og hjemsted. Er kapitalejeren
eller panthaveren en udenlandsk statsborger eller en uden-
landsk juridisk person, skal meddelelsen efter § 53, stk. 1,
vedlaegges anden dokumentation, der sikrer en entydig iden-
tifikation af kapitalejeren.

8 53. Kapitalejeren eller panthaveren skal underrette kapi-
talselskabet om ejerskifte eller pantsaetning. Meddelelse fra
kapitalejeren eller panthaveren skal vare modtaget i selska-
bet, senest 2 uger efter at ejerskifte eller pantsatning er sket.
Meddelelsen skal indeholde de oplysninger om den nye kapi-
talejer eller panthaver, som er nzvnt i § 52. Ved overdragelse
af aktier geelder der ingen noteringspligt, jf. dog § 54, stk. 3.

Stk. 2. Underretning om ejerskifte eller pantsatning indfg-
res i ejerbogen med angivne oplysninger om den nye kapita-
lejer eller panthaver, hvis der ikke efter vedtaegterne er noget
til hinder for erhvervelsen. Selskabet, henholdsvis fareren af
ejerbogen, kan betinge indfarelsen af, at erhververen eller
panthaveren dokumenterer sin ret. Indfgrelsen i ejerbogen
skal dateres.

Stk. 3. Selskabet henholdsvis fareren af ejerbogen skal pa
forlangende af en kapitalejer eller en panthaver udstede bevis
for indfgrelse i ejerbogen.

8 54. For aktieselskaber, som ikke har udstedt aktiebreve,
eller som ikke har aktier udstedt gennem en veerdipapircentral,
skal oplysningerne efter § 52 fremga af ejerbogen, dog ind-
fares iheendehaveraktier kun med lgbenummer. Aktierne ind-
fares i ejerbogen i numerisk reekkefglge, medmindre disse er
udstedt gennem en veerdipapircentral.

Stk. 2. Hvis et aktiebrev omfatter flere aktier, skal ejerbogen
tillige indeholde oplysning om aktiebrevets lgbenummer, de
omfattede aktiers lgbenumre samt disses palydende.
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Stk. 3. Har en navneaktie skiftet ejer, og er der ikke efter
vedtaegterne noget til hinder for erhvervelsen, skal den nye
ejers navn noteres, safremt denne fremsaetter begeering herom
og dokumenterer sin adkomst. Selskabet henholdsvis fareren
af ejerbogen skal give navneaktien pategning om stedfunden
notering eller, nar vedtaegterne bestemmer dette, mod depo-
nering af aktiebrevet udstede bevis for, at notering er sket.

Meddelelse om betydelige kapitalposter

8 55. Enhver, der besidder kapitalandele i et kapitalselskab,
skal give meddelelse herom til selskabet, nar
1) kapitalandelenes stemmeret udggr mindst 5 pct. af sel-
skabskapitalens stemmerettigheder eller udger mindst 5
pct. af selskabskapitalen eller

2) @&ndring i et allerede meddelt besiddelsesforhold bevir-
ker, at greenserne pa 5, 10, 15, 20, 25, 50, 90 eller 100
pct. og greenserne pa 1/3 eller 2/3 af selskabskapitalens
stemmerettigheder eller selskabskapitalen nas eller ikke
leengere er ndet.
Stk. 2. Til besiddelse efter stk. 1 medregnes
1) kapitalandele, hvis stemmeret tilkommer en virksomhed,
som den pagealdende kontrollerer ved at have den for-
bindelse, som er nevnti § 7, og

2) kapitalandele, som den pageeldende har stillet til sikker-
hed, medmindre panthaver rader over stemmeretten og
erkleerer at have til hensigt at udgve den.

Stk. 3. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan fastsette neer-
mere regler om besiddelse og om meddelelse om besiddelse
af kapitalandele efter stk. 1 og 2. Erhvervs- og Selskabssty-
relsen kan endvidere fastsatte regler, som fraviger stk. 1, for
sa vidt angdr aktier i aktieselskaber, som har aktier optaget til
handel pé et reguleret marked, herunder regler om Kkortere
meddelelsesfrist.

8 56. Meddelelse efter § 55 skal gives til selskabet, senest
2 uger efter at en af greenserne i § 55, stk. 1, nas eller ikke
leengere er naet. Selskabet indfarer oplysningerne i ejerbogen.

Stk. 2. Meddelelsen skal indeholde oplysning om dato for
erhvervelse eller afhzendelse af kapitalandelene, antallet af
kapitalandele, og eventuelt hvilken klasse de tilhgrer, kapita-
lejerens fulde navn, bopel eller for virksomheders vedkom-
mende navn, cvr-nummer og hjemsted. Er kapitalejeren en
udenlandsk statsborger eller en udenlandsk juridisk person,
skal meddelelsen vedlegges anden dokumentation, der sikrer
en entydig identifikation af kapitalejeren. Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen kan fastseette nsermere regler herom.

Stk. 3. Meddelelsen skal tillige indeholde oplysning om ka-
pitalandelenes starrelse henholdsvis palydende veerdi og de
stemmerettigheder, der er knyttet hertil. Meddelelsen til sel-
skabet kan gives i forbindelse med meddelelsen efter § 53,
stk. 1.

8§ 57. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen fastsatter regler om
meddelelse efter § 55 om besiddelse af aktier i statslige ak-
tieselskaber, herunder om,

1) hvad der skal medregnes som besiddelse, og
2) at meddelelse til selskabet skal ske hurtigst muligt.



12. juni 2009

Ejerregister

8§ 58. Selskabet skal, hurtigst muligt efter at selskabet har
modtaget meddelelse efter § 55, stk. 1, registrere oplysnin-
gerne i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system.

Stk. 2. Selskabet skal endvidere hurtigst muligt indberette
enhver &ndring til de oplysninger, som er indberettet efter
stk. 1, safremt endringen bevirker, at en af greenserne i § 55,
stk. 1, nas eller ikke lengere er naet.

Stk. 3. Oplysninger modtaget i henhold til stk. 1 og 2 of-
fentliggeres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system. Reg-
lerne i kapitel 2 om registrering finder tilsvarende anvendelse.

Ejerbeviser

8 59. Et ejerbevis omfatter en eller flere kapitalandele. Et
ejerbevis, der omfatter flere kapitalandele, skal angive ejer-
bevisets lgbenummer, Isbenumre, som er omfattet af ejerbe-
visets kapitalandele, og kapitalandelenes eventuelle palyden-
de.

8 60. Det centrale ledelsesorgan kan beslutte at udstede og
annullere ejerbeviser. Der kan alene udstedes ejerbeviser, sa-
fremt det er bestemt i vedtaegterne, jf. dog § 64, stk. 1, eller
hvor ejerbeviser er omsatningspapirer eller udstedt til ihaen-
dehaver, hvorefter der skal udstedes ejerbeviser for samtlige
kapitalandele, medmindre ejerbeviser udstedes gennem en
veerdipapircentral, jf. § 7, stk. 1, nr. 6, i lov om veerdipapir-
handel m.v.

Stk. 2. Hvis der gaelder indskraenkninger i aktiernes omsat-
telighed eller aktionaererne er forpligtede til at lade deres aktier
indlgse, kan aktiebreve dog ikke udstedes til ihaendehaver, li-
gesom de ikke med virkning i forhold til aktieselskabet kan
overdrages til iheendehaver.

Stk. 3. Ejerbeviser ma ikke udleveres, for kapitaltegningen
er registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Kapitalandele
noteret pa navn ma kun udleveres til kapitalejere, der er noteret
i ejerbogen.

Stk. 4. Ejerbeviser skal angive selskabets navn, hjemsted og
registreringsnummer, kapitalandelens lgsbenummer og dennes
starrelse eller palydende verdi. Ejerbeviset skal endvidere
angive, om ejerbeviset skal lyde pa navn eller kan lyde pa
ihaendehaver, samt ejerbevisets udstedelsesdag eller -maned.
Ejerbeviser skal underskrives af det centrale ledelsesorgan.
Underskriften kan dog gengives ad mekanisk vej.

Stk. 5. Safremt der efter vedteegterne kan udstedes kapita-
landele af forskellige klasser, skal ejerbeviset angive, til hvil-
ken klasse det harer.

Stk. 6. Ejerbeviset skal endvidere angive de bestemmelser,
vedtaegterne matte indeholde om

1) at kapitalandelene skal noteres som betingelse for stem-
meret,

2) at der til nogle kapitalandele er knyttet serlige rettighe-
der,

3) at kapitalejere skal veere forpligtet til at lade deres kapi-
talandele indlgse,

4) at kapitalandelene ikke skal veere omsatningspapirer,

5) at der skal gezlde indskraenkninger i kapitalandelenes

omsettelighed, og

6) at kapitalandele skal kunne mortificeres uden dom.
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Stk. 7. Ejerbeviser skal indeholde et forbehold om, at der
efter deres udstedelse kan vare truffet bestemmelse vedrg-
rende de forhold, der er naevnt i stk. 6, nr. 3-5, som &ndrer
kapitalejerens retsstilling. Foretages sadanne andringer, skal
det centrale ledelsesorgan sa vidt muligt drage omsorg for, at
ejerbeviserne far pategning herom eller ombyttes med nye
ejerbeviser.

Aktier udstedt gennem vaerdipapircentral

8 61. For aktier udstedt gennem en verdipapircentral skal
kapitalselskabets centrale ledelsesorgan sikre, at centralen
hurtigst muligt far oplysninger om fglgende forhold og senere
&ndringer heri:

1) Selskabets navn, hjemsted, postadresse og registrerings-
nummer i registeret for kapitalselskaber.

Selskabets selskabskapital med angivelse af antal aktier

og starrelsen af disse og for navneaktiers vedkommende

tillige aktionzrens navn og adresse. Hvis der er forskel-
lige aktieklasser, gives oplysningerne for hver klasse.

Om der til nogle aktier er knyttet serlige rettigheder eller

forpligtelser.

Om aktierne skal noteres som betingelse for stemmeret.
Stk. 2. Aktier kan ikke udstedes gennem en veerdipapircen-
tral, far selskabet er registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sens it-system.

Stk. 3. Ved kapitalforhgjelser skal det centrale ledelsesor-
gan sikre, at fortegningsrettigheder og rettigheder til fonds-
aktier registreres med angivelse af, hvor mange rettigheder der
kraeves til nye aktier. Ved nye aktier skal det angives, hvornar
de far rettigheder i selskabet. Er kapitalforhgjelsen ikke regi-
streret i registeret for kapitalselskaber, eller er en aktie endnu
ikke fuldt indbetalt, skal det centrale ledelsesorgan foranledi-
ge dette registreret i en veerdipapircentral.

Stk. 4. Det centrale ledelsesorgan skal sikre, at beslutning
om kapitalnedsattelse og nedszttelseshelgbets starrelse regi-
streres i en veerdipapircentral hurtigst muligt efter beslutnin-
gens vedtagelse.

Stk. 5. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan fastsette neer-
mere regler om afgivelse af oplysninger efter stk. 1-4.

2)

3)

4)

8 62. Hvis et aktieselskabs aktier skal udstedes gennem en
veerdipapircentral, skal selskabet hurtigst muligt give en veer-
dipapircentral de oplysninger, som er nzvnt i § 61.

Stk. 2. Aktieselskabets eventuelle aktier skal indleveres til
et kontofgrende institut pa den méde, der foreskrives i ind-
kaldelsen fra en veerdipapircentral. Aktiongren og selskabet
skal give de oplysninger, der foreskrives i indkaldelsen.

Stk. 3. Aktieselskabet afholder samtlige omkostninger for-
bundet med udstedelse af aktier m.v. i en veerdipapircentral.
Aktieselskabet skal indga aftale med et eller flere kontofe-
rende institutter om, at aktionaererne pd aktieselskabets reg-
ning kan
1) faderes aktier m.v. indskrevet og opbevaret der og
2) féa meddelelse om udbytte m.v. og arlig kontoudskrift.

Stk. 4. Aktiongrerne har ret til selv at udpege et kontofg-
rende institut, der pa selskabets regning udfarer de opgaver,
som er nzvnt i nr. 1 og 2, safremt instituttet over for aktiesel-
skabet patager sig opgaverne for ssmme udgift, som aktiesel-
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skabet skulle have afholdt til det institut, selskabet har indgaet
aftale med.

§ 63. Er der forlgbet 3 ar, efter at selskabets aktier er blevet
indkaldt til registrering i en verdipapircentral, uden at alle
indkaldte aktier er blevet registreret i centralen, kan det cen-
trale ledelsesorgan ved en bekendtgarelse i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens it-system opfordre aktionerer til inden for
6 maneder at sikre, at registrering sker. Nar fristen er udlgbet,
uden at registrering er sket, kan det centrale ledelsesorgan for
aktionarens regning afhaende aktierne gennem en veerdipa-
pirhandler, jf. § 4, stk. 3, i lov om verdipapirhandel m.v. |
salgsprovenuet kan aktieselskabet fradrage omkostningerne
ved bekendtgarelsen og afheendelsen. Er salgsprovenuet ikke
afhentet senest 3 ar efter afhaendelsen, tilfalder belgbet aktie-
selskabet.

Annullering af ejerbeviser

§ 64. Er et selskabs kapitalandele optaget til handel pa et
reguleret marked, jf. 8 7, stk. 1, nr. 2, i lov om veerdipapir-
handel m.v., kan aktionererne ikke forlange, at der udstedes
aktiebreve.

Stk. 2. Har kapitalselskabet udstedt ejerbeviser, kan selska-
bet inddrage disse til annullering med en frist p mindst 3
maneder efter de regler, der i henhold til loven og selskabets
vedtaegter gelder for indkaldelse til selskabets ordinare ge-
neralforsamling, samt ved skriftlig meddelelse til alle kapi-
talejere, som er noteret i ejerbogen. De rettigheder, der
tilkommer en kapitalejer, kan herefter farst udaves, nar ejer-
beviset er afleveret til kapitalselskabet. Dette geelder dog ikke
retten til udbytte og andre udbetalinger og retten til nye kapi-
talandele ved kapitalforhgjelse.

Stk. 3. Stk. 1 finder ikke anvendelse pa kapitalandele, der
er omseetningspapirer eller udstedt til iheendehaver.

Overdragelse af kapitalandele

§ 65. Overdragelse af en kapitalandel, der ikke er udstedt
gennem en veerdipapircentral, eller for hvilken der ikke er ud-
stedt ejerbevis til eje eller pant, har ikke gyldighed mod
overdragerens kreditorer, medmindre kapitalselskabet eller
den, der farer ejerbogen, jf. § 50, stk. 3, fra overdrageren eller
erhververen har modtaget underretning om overdragelsen.

Stk. 2. Har en kapitalejer overdraget samme kapitalandel til
flere erhververe, og er kapitalandelen omfattet af stk. 1, gar
en senere erhverver forud, nar kapitalselskabet eller fgreren af
ejerbogen, jf. § 50, stk. 3, farst har modtaget underretning om
overdragelsen til den senere erhverver og den senere ejer var
i god tro, da underretningen kom frem til kapitalselskabet eller
fareren af ejerbogen.

8§ 66. Overdrages et ejerbevis til eje eller pant, finder be-
stemmelserne i § 14, stk. 1 og 2, i lov om geldsbreve tilsva-
rende anvendelse. Dette geelder dog ikke, hvis der i henhold
til en bestemmelse i kapitalselskabets vedteaegter er taget utve-
tydigt og klart forbehold i ejerbeviset, f.eks. lydende p4, at det
ikke er et omsatningspapir. Et aktiebrev, som er udstedt til
ihendehaveren, vedbliver, selv om det forsynes med aktie-
selskabets pategning om, at ejerens navn er noteret, at vare et
iheendehaverpapir, dersom navnet ikke er péafert aktiebrevet.
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Stk. 2. P& udbyttekuponer finder bestemmelserne i 88 24 og
25 i lov om geeldsbreve anvendelse.

Stk. 3. Mortifikation af ejerbeviser uden dom kan kun ske,
safremt kapitalselskabets vedtegter og ejerbeviset indeholder
bestemmelse herom. Mortifikationsindkaldelse skal indryk-
kes i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system med falgende
varsel:

1) Mindst 4 uger ved mortifikation af ejerbeviser, der ikke
er omsatningspapirer, og

mindst 6 maneder ved mortifikation af andre ejerbeviser.
Stk. 4. Bestemmelserne i stk. 3 finder tilsvarende anven-
delse pa kuponer og taloner. Kuponark kan mortificeres uden
dom sammen med de tilhgrende ejerbeviser, safremt vedtag-
terne ikke bestemmer andet.

2)

Kapitel 5
Omseattelighedsbegraensninger og indlgsning
Forkgbsret

8§ 67. Bestemmer vedtagterne, at der i tilfeelde af overdra-
gelse af kapitalandele skal tilkomme kapitalejere eller andre
forkabsret, skal vedteegterne indeholde n&ermere regler herom,
herunder om fristen for udgvelse af forkgbsretten. Hvis disse
vedtaegtsbestemmelser farer til en dbenbart urimelig pris eller
abenbart urimelige vilkar i gvrigt, kan bestemmelserne helt
eller delvis tilsidesattes ved dom.

Stk. 2. Til brug for domsforhandlingen, jf. stk. 1, 2. pkt., kan
parterne anvende reglerne om udmeldelse af skensmand i
stk. 3 bade til vurderingen af, om prisen forekommer dbenbart
urimelig, og for at fastlaeegge prisen.

Stk. 3. Hvis vedtaegterne ikke indeholder bestemmelser om
beregningsgrundlaget for prisen ved udnyttelse af en forkabs-
ret, skal prisen, hvis der ikke opnds enighed om denne, fast-
sattes til kapitalandelenes veerdi af en skansmand udmeldt af
retten pa kapitalselskabets hjemsted. Skansmandens afgarelse
kan indbringes for retten. Sag herom skal veere anlagt senest
3 maneder efter modtagelsen af skensmandens erklering.
Omkostningerne til skensmanden beeres af den kapitalejer,
som gnsker skansmandsvurdering foretaget, men kan paleg-
ges selskabet, hvis skansmandens vurdering afviger veesent-
ligt fra prisen og laegges til grund enten helt eller delvis.

Stk. 4. Omfatter overdragelsen af kapitalandele flere kapi-
talandele, kan forkabsretten ikke udgves for en del af disse,
medmindre vedtaegterne giver ret hertil.

Samtykke til salg

§ 68. Indeholder vedtegterne bestemmelser om samtykke
til overgang af kapitalandele, skal afgarelse herom treffes
snarest muligt efter anmodningens modtagelse. Den, som har
anmodet om samtykke, skal hurtigst muligt underrettes om
afgarelsen. Er underretningen ikke givet, senest 4 uger fra an-
modningen modtages, anses samtykke for givet.

Stk. 2. Er det i vedtagterne bestemt, at overgang af kapita-
landele kun kan ske med samtykke fra kapitalselskabet, treef-
fer selskabets centrale ledelsesorgan afggrelse herom, med-
mindre afgarelsen er henlagt til generalforsamlingen. Safremt
der ikke gives samtykke, skal begrundelsen herfor fremga af
underretningen, jf. stk. 1.
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Indlgsning

8 69. Hvis der i vedtagterne er bestemmelser om indlgs-
ning, skal disse bestemmelser oplyse betingelserne for ind-
lgsningen, og hvem der har ret til at forlange indlgsning. § 67
finder tilsvarende anvendelse. Der skal ske en samlet indlgs-
ning af den enkelte kapitalejers kapitalandele, medmindre
vedteegterne bestemmer andet.

8 70. Ejer en kapitalejer mere end 9/10 af kapitalandelene
i et kapitalselskab, og har ejeren en tilsvarende del af stem-
merne, kan den pagaldende kapitalejer bestemme, at de gv-
rige kapitalejere i kapitalselskabet skal lade deres kapitalan-
dele indlgse af den pageldende kapitalejer. | sa fald skal de
pageldende kapitalejere efter reglerne for indkaldelse til ge-
neralforsamling opfordres til inden for 4 uger at overdrage
deres kapitalandele til kapitalejeren.

Stk. 2. Vilkarene for indlgsningen og vurderingsgrundlaget
for indlgsningskursen skal oplyses i indkaldelsen. Desuden
skal det ved indlgsning oplyses, at indlgsningskursen, hvis der
ikke kan opnas enighed om denne, fastsattes efter reglerne i
§ 67, stk. 3, af en skensmand udmeldt af retten pa kapitalsel-
skabets hjemsted. Er der tale om indlgsning i forbindelse med
et gennemfart overtagelsestilbud efter kapitel 8 i lov om vaer-
dipapirhandel m.v., finder reglerne heri om prisfastseettelse
anvendelse ved indlgsningen, medmindre en minoritetsejer
fremsaetter anmodning om, at prisen skal fastsettes af en
skansmand. Endvidere skal indkaldelsen indeholde den op-
lysning, som er omhandlet i stk. 3, 1. pkt. Endelig skal ind-
kaldelsen indeholde en udtalelse fra kapitalselskabets centrale
ledelsesorgan om de samlede betingelser for indlgsningen.

Stk. 3. Hvis skansmandens vurdering eller en afgarelse efter
8 67, stk. 3, farer til en hgjere indlgsningskurs end tilbudt af
kapitalejeren, har denne ogsa gyldighed for de kapitalejere i
samme klasse, der ikke har gnsket vurdering. Omkostningerne
ved kursfastsettelsen afholdes af den, der har fremsat anmod-
ning om kursfastsettelsen. Medfarer en vurdering eller afga-
relse en hgjere indlgsningskurs end tilbudt af den indlgsende
kapitalejer, kan retten, der har udmeldt skensmanden, palaeg-
ge den indlgsende kapitalejer helt eller delvis at afholde om-
kostningerne.

8 71. Medfarer en erhvervelse af aktier i et kapitalselskab,
der har en eller flere aktier optaget til handel pa et reguleret
marked i et EU/E@S-land, indlgsning efter § 70, stk. 1, eller
tilbudspligt efter § 31, stk. 1, i lov om veerdipapirhandel m.v.,
anvendes reglerne om prisfastsattelse, som er fastsat i medfar
af lov om veerdipapirhandel m.v., medmindre en minoritets-
ejer fremsatter anmodning om, at prisen skal fastsattes af en
skensmand, jf. stk. 3.

Stk. 2. Er der tale om indlgsning i forbindelse med et gen-
nemfart overtagelsestilbud, jf. § 70, stk. 2, 3. pkt., kan mod-
ydelsen ved indlgsning veere i samme form som angivet i
tilbudsgiverens oprindelige overtagelsestilbud, eller den kan
erleegges kontant. Minoritetsejere kan altid forlange kontant-
betaling som modydelse ved indlgsning.

Stk. 3. Anmodning om indlgsning i forbindelse med et gen-
nemfart overtagelsestilbud, jf. § 70, stk. 2, 3. pkt., skal frem-
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settes senest 3 maneder efter udlgbet af tiloudsperioden i
tilbudsgiverens overtagelsestilbud.

Stk. 4. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen fastsetter regler om
tiloudsgiveres indlgsning af de gvrige kapitalejere, herunder
hvordan aktieerhvervelserne skal opgares i forbindelse med
et gennemfart overtagelsestilbud, jf. § 70, stk. 2, 3. pkt.

8§ 72. Har ikke alle kapitalejere inden for den frist, som er
fastsat i § 70, stk. 1, overdraget deres kapitalandele til den
indlgsende kapitalejer, skal de ved bekendtgarelse i Erhvervs-
0g Selskabsstyrelsens it-system med et varsel af mindst 3
maneder opfordres til at overdrage kapitalandelene til kapita-
lejeren i overensstemmelse med § 70.

Stk. 2. Bekendtgarelsen efter stk. 1 skal indeholde oplys-
ning om de forhold, der er nzevnt i § 70, stk. 2. Endvidere skal
datoen for en eventuel skensmandsvurdering eller dom efter
8 67, stk. 1, oplyses. Endelig skal det meddeles, at kapitalan-
delene efter udlgbet af fristen i stk. 1 vil blive noteret i den
indlgsende kapitalejers navn i kapitalselskabets kapitalejer-
fortegnelse, og at retten til at forlange vurdering ved skans-
mand fortabes ved fristens udlgb.

Stk. 3. Er kapitalandele ikke overdraget til den indlgsende
kapitalejer senest ved udlgbet af den frist, der i overensstem-
melse med stk. 1 er fastsat i forbindelse med bekendtgarelsen
i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system, skal den indlgs-
ende kapitalejer hurtigst muligt til fordel for de pageeldende
kapitalejere uden forbehold deponere indlgsningssummen,
der modsvarer de ikke overdragne kapitalandele, jf. lov om
skyldneres ret til at frigare sig ved deponering.

Stk. 4. Samtidig med deponeringen anses de ejerbeviser, der
er udstedt for indlgste kapitalandele, for annullerede. Selska-
bets centrale ledelsesorgan drager omsorg for, at nye ejerbe-
viser far pategning om, at de erstatter annullerede ejerbeviser.

8§ 73. Ejer en kapitalejer mere end 9/10 af kapitalandelene
i et selskab, og har kapitalejeren en tilsvarende del af stem-
merne, kan hver enkelt af selskabets minoritetskapitalejere
fordre sig indlgst af kapitalejeren. § 67, stk. 3, samt § 70, stk. 2,
2. pkt., og stk. 3, 2. og 3. pkt., finder tilsvarende anvendelse.

Amortisation

8 74. | kapitalselskabets vedtaegter kan optages bestemmel-
ser om nedsettelse af selskabskapitalen ved indlgsning af
kapitalandele efter forud fastsatte regler.

Stk. 2. Vederlaeggelse af kapitalejerne, jf. stk. 1, kan ske ved
udstedelse af obligationer, séfremt der er optaget bestemmelse
herom i vedtegterne.

Stk. 3. Amortisation kan iveerksettes af det centrale ledel-
sesorgan, for sa vidt angér kapitalandele, som er tegnet, efter
at bestemmelserne om nedszttelse er optaget i vedtaegterne.
Det centrale ledelsesorgan kan vedtage de ngdvendige ved-
teegtseendringer.

8 75. Kapitalnedseettelse som led i en amortisation kan finde
sted uden offentliggerelse i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens
it-system af opfordring til kapitalselskabets kreditorer om at
anmelde deres krav til selskabet, hvis nedsattelsen sker ved
annullation af fuldt indbetalte kapitalandele, jf. 8§ 193.
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Kapitel 6
Generalforsamling
Kapitalejernes beslutningsret

8§ 76. Kapitalejernes ret til at traeffe beslutninger i kapitals-
elskabet udgves péa generalforsamlingen.

Stk. 2. Kapitalejernes beslutninger pa generalforsamlingen
kan konkret traeffes under fravigelse af lovens og vedtegter-
nes form- og fristkrav, hvis samtlige kapitalejere er enige
herom, jf. dog stk. 5.

Stk. 3. Kapitalejernes beslutninger pa generalforsamlingen
kan generelt traeffes under fravigelse af lovens regler om form
og frist, jf. dog stk. 5. Beslutning herom skal treeffes enstem-
migt, og regler herom skal optages i vedtagterne. § 106 finder
anvendelse pa en &ndring eller ophavelse af reglerne. Gene-
ralforsamlingen skal dog afholdes ved fysisk fremmgade, hvis
kapitalejere, der ejer mere end 10 pct. af selskabets kapital,
fremsatter krav herom.

Stk. 4. Det centrale ledelsesorgan kan bestemme, at andre
end de personer, som er opregnet i denne lov, kan overvare
generalforsamlingen, medmindre andet er bestemt i vedteeg-
terne.

Stk. 5. Kapitalejerne i statslige aktieselskaber og i aktiesel-
skaber, som har aktier optaget til handel pa et reguleret marked
i et EU- eller E@S-land, kan ikke treeffe beslutninger under
fravigelse af lovens regler om form og frist, jf. stk. 2 og 3. Det
samme geelder for aktieselskaber, hvor det ved lov eller be-
kendtgarelse er fastsat, at pressen skal have adgang til gene-
ralforsamlingen.

Stk. 6. Statslige aktieselskabers generalforsamlinger er &one
for pressen.

Elektronisk generalforsamling

8 77. Medmindre vedtaegterne bestemmer andet, kan det
centrale ledelsesorgan beslutte, at der som supplement til fy-
sisk fremmegde péa generalforsamlingen gives adgang til, at
kapitalejerne kan deltage elektronisk i generalforsamlingen,
herunder stemme elektronisk, uden at vare fysisk til stede pa
generalforsamlingen, det vil sige, at der afholdes en delvis
elektronisk generalforsamling, jf. stk. 3-6.

Stk. 2. Generalforsamlingen kan beslutte, at generalforsam-
lingen alene afholdes elektronisk uden adgang til fysisk frem-
mgde, dvs. som en fuldsteendig elektronisk generalforsamling,
jf. stk. 3-6. Beslutningen skal indeholde oplysning om, hvor-
dan elektroniske medier anvendes i forbindelse med deltagel-
se i generalforsamlingen. Beslutningen skal optages i ved-
teegterne. § 106 finder anvendelse pa beslutningen samt pa
g&ndringer heri.

Stk. 3. Det centrale ledelsesorgan fastsatter de narmere
krav til de elektroniske systemer, som anvendes ved en delvis
eller fuldsteendig elektronisk generalforsamling. Indkaldelsen
til generalforsamling skal indeholde oplysning herom, lige-
som det skal fremga af indkaldelsen, hvordan kapitalejerne
tilmelder sig til elektronisk deltagelse, og hvor de kan finde
oplysning om fremgangsmaden i forbindelse med elektronisk
deltagelse i generalforsamlingen.

Stk. 4. Det er en forudsetning for afholdelse af savel delvis
som fuldsteendig elektronisk generalforsamling, at kapitalsel-
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skabets centrale ledelsesorgan drager omsorg for, at general-
forsamlingen afvikles pa betryggende vis. Det anvendte
system skal vaere indrettet pa en sadan made, at lovens krav
til afholdelse af generalforsamling opfyldes, herunder kapita-
lejernes adgang til at deltage i samt ytre sig og stemme pa
generalforsamlingen. Det anvendte system skal tillige pa pa-
lidelig made kunne fastsla, hvilke kapitalejere der deltager i
generalforsamlingen, hvilken kapital og stemmeret de repree-
senterer, samt resultatet af afstemningerne.

Stk. 5. Har et aktieselskab udstedt iheendehaveraktier og ik-
ke indfart en registreringsdato, jf. 8§ 84, ma det ligeledes
angives i indkaldelsen, jf. stk. 3, hvordan ejerne af sidanne
aktier skal dokumentere deres adkomst til at kunne deltage
elektronisk i generalforsamlingen.

Stk. 6. I gvrigt finder lovens bestemmelser om afholdelse af
generalforsamling med de forngdne afvigelser tilsvarende an-
vendelse pa delvis og fuldsteendig elektronisk generalforsam-
ling.

Mgde- og stemmeret m.v.

§ 78. Enhver kapitalejer har ret til at mgde pa generalfor-
samlingen og tage ordet der, jf. dog § 84, stk. 1.

8 79. Ejes en kapitalandel af flere i forening, kan de til ka-
pitalandelen knyttede rettigheder over for kapitalselskabet
kun udgves gennem en feelles fuldmaegtig.

§ 80. Kapitalejere har rettil at mgde pa generalforsamlingen
ved fuldmagtig.

Stk. 2. Fuldmagtigen skal fremlaegge skriftlig og dateret
fuldmagt. En fuldmagt skal kunne tilbagekaldes til enhver tid.
Tilbagekaldelsen skal ske skriftligt og kan ske ved henven-
delse til kapitalselskabet. Kapitalejere kan udpege en fuld-
maegtig og tilbagekalde fuldmagten ad elektronisk vej.

Stk. 3. Har fuldmagtigen modtaget fuldmagter fra flere ka-
pitalejere, kan fuldmaegtigen stemme forskelligt pa vegne af
de forskellige kapitalejere.

Stk. 4. Fuldmagt til kapitalselskabets ledelse kan ikke gives
for leengere tid end 12 maneder og skal gives til en bestemt
generalforsamling med en pa forhdnd kendt dagsorden.

Stk. 5. Et aktieselskab, som har aktier optaget til handel pé
et reguleret marked, skal stille en skriftlig eller elektronisk
fuldmagtsblanket til rdighed for enhver aktionaer, der er be-
rettiget til at stemme pa generalforsamlingen, og der skal
tiloydes aktionarerne mindst én metode til underretning af
aktieselskabet om udpegningen af en fuldmagtig ad elektro-
nisk vej. Udpegningen af en fuldmegtig, underretningen af
aktieselskabet om udpegningen og udstedelsen af eventuelle
stemmeinstrukser til fuldmaegtigen méa kun vaere underlagt de
formelle krav, der er ngdvendige for at sikre identifikation af
aktionaeren og fuldmaegtigen samt sikre, at indholdet af stem-
meinstrukserne verificeres, og kun i et omfang, hvor de stér i
et rimeligt forhold til disse mal. Tilsvarende geelder for tilba-
gekaldelse af fuldmagt.

§ 81. Kapitalejere eller fuldmaegtige kan made pa general-
forsamlingen sammen med en radgiver.

8 82. Ejeraftaler er ikke bindende for kapitalselskabet og de
beslutninger, der treeffes af generalforsamlingen.
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8 83. Har et aktieselskab, som har aktier optaget til handel
pa et reguleret marked, udpeget et pengeinstitut, hvorigennem
aktionarerne kan udgve deres finansielle rettigheder, skal ak-
tionererne gares bekendt med dette.

§ 84. | aktieselskaber, som har aktier optaget til handel pa
et reguleret marked, fastseettes en aktionars ret til at deltage i
en generalforsamling og afgive stemme i tilknytning til akti-
onarens aktier i forhold til de aktier, aktionaeren besidder pa
registreringsdatoen. Registreringsdatoen ligger 1 uge for ge-
neralforsamlingens afholdelse. Vedtagterne kan bestemme,
aten aktioners deltagelse i en generalforsamling senest 3 dage
far generalforsamlingens afholdelse skal vare anmeldt til ak-
tieselskabet.

Stk. 2. De aktier, den enkelte aktionaer besidder, opgeres pa
registreringsdatoen pa baggrund af notering af aktionarens
kapitalejerforhold i ejerbogen samt meddelelser om ejerfor-
hold, som aktieselskabet har modtaget med henblik pa ind-
farsel i ejerbogen, men som endnu ikke er indfart i ejerbogen.

Stk. 3. I aktieselskaber, som ikke har aktier optaget til han-
del pa et reguleret marked, og i anpartsselskaber kan vedtaeg-
terne bestemme, at stk. 1 og 2 finder tilsvarende anvendelse.

8 85. For kapitalselskabets egne kapitalandele samt for et
datterselskabs kapitalandele i moderselskabet kan stemmeret
ikke udgves. Sadanne kapitalandele medregnes ikke, nar der
til en beslutnings gyldighed eller udgvelse af en befgjelse
kreeves samtykke af samtlige kapitalejere eller en vis stem-
meflerhed enten af de kapitalandele, som er repreesenteret pa
generalforsamlingen, eller af kapitalselskabets samlede kapi-
tal.

§ 86. En kapitalejer ma ikke selv, ved fuldmaegtig eller som
fuldmagtig for andre deltage i afstemning pa generalforsam-
lingen om sggsmal mod kapitalejeren selv eller om kapitale-
jerens eget ansvar over for kapitalselskabet og heller ikke om
sggsmal mod andre eller andres ansvar, hvis kapitalejeren har
en vesentlig interesse deri, der kan vare stridende mod kapi-
talselskabets.

Tidspunkt og sted

§ 87. Generalforsamling skal afholdes pé kapitalselskabets
hjemsted, medmindre vedtaegterne bestemmer, at den skal el-
ler kan afholdes pa andet naermere angivet sted. Er det under
serlige omstendigheder ngdvendigt, kan generalforsamling i
enkeltstdende tilfeelde afholdes andetsteds.

§ 88. Pa den ordinzre generalforsamling skal der treeffes
afgerelse om

1) godkendelse af arsrapporten,

2) anvendelse af overskud eller daekning af underskud i
henhold til den godkendte arsrapport,

3) eventuel endring af beslutning om revision af kapitals-
elskabets kommende arsrapporter, hvis kapitalselskabet
ikke er omfattet af revisionspligten efter &rsregnskabs-
loven eller anden lovgivning, og

4) andre spgrgsmal, som efter kapitalselskabets vedtaegter

er henlagt til generalforsamlingen.
Stk. 2. Ordinaer generalforsamling skal afholdes i sé god tid,
at den godkendte arsrapport kan indsendes til Erhvervs- og
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Selskabsstyrelsen, sa den er modtaget i styrelsen inden udlghbet
af fristen i arsregnskabsloven. P& generalforsamlingen skal
den udarbejdede arsrapport fremleegges.

Ekstraordinear generalforsamling

§ 89. Ekstraordinar generalforsamling skal afholdes, nar
det centrale ledelsesorgan, tilsynsradet eller den generalfor-
samlingsvalgte revisor har forlangt det.

Stk. 2. | anpartsselskaber kan enhver anpartshaver forlange,
at der afholdes en ekstraordinzr generalforsamling. Ekstraor-
dinzer generalforsamling til behandling af et bestemt angivet
emne indkaldes, senest 2 uger efter at det er forlangt.

Stk. 3. I aktieselskaber kan aktionarer, der ejer 5 pct. af
selskabets kapital eller den mindre brgkdel, som vedtaegterne
matte bestemme, eller som er tillagt ret hertil i vedtegterne,
skriftligt forlange, at der afholdes en ekstraordinzr general-
forsamling. Ekstraordingr generalforsamling til behandling af
et bestemt angivet emne indkaldes, senest 2 uger efter at det
er forlangt.

Dagsorden

§ 90. Enhver kapitalejer har ret til at fa et bestemt emne
optaget pa dagsordenen til den ordinare generalforsamling,
jf. dog stk. 2.

Stk. 2. | aktieselskaber skal aktionarer skriftligt over for det
centrale ledelsesorgan fremsatte krav om optagelse af et be-
stemt emne pa dagsordenen til den ordinare generalforsam-
ling. Fremsaettes kravet, senest 6 uger far generalforsamlingen
skal afholdes, har aktionaeren ret til at f4 emnet optaget pa
dagsordenen. Modtager et aktieselskab kravet senere end 6
uger for generalforsamlingens afholdelse, afger det centrale
ledelsesorgan, om kravet er fremsat i sé god tid, at emnet kan
optages pa dagsordenen.

Stk. 3. Aktieselskaber, som har aktier optaget til handel pa
et reguleret marked, skal senest 8 uger fgr dagen for den pa-
teenkte afholdelse af den ordinzre generalforsamling offent-
liggare datoen for den pataenkte afholdelse af generalforsam-
lingen samt datoen for den seneste fremsattelse af krav om
optagelse af et bestemt emne pa dagsordenen for aktionaerer-
ne, medmindre begge tidspunkter fremgar af vedtagterne.

§ 91. Sager, der ikke er sat pa dagsordenen, kan kun afggres
af generalforsamlingen, hvis samtlige kapitalejere samtykker.
Den ordinere generalforsamling kan dog altid treffe afgerelse
om sager, jf. § 88, stk. 1, og afgere sager, som efter vedtaeg-
terne skal behandles pa en sadan generalforsamling, ligesom
det kan besluttes at indkalde en ekstraordinaer generalforsam-
ling til behandling af et bestemt emne.

Elektronisk kommunikation

8§ 92. Generalforsamlingen kan treeffe beslutning om elek-
tronisk kommunikation, dvs. om anvendelse af elektronisk
dokumentudveksling samt elektronisk post i kommunikatio-
nen mellem kapitalselskabet og kapitalejerne i stedet for frem-
sendelse eller fremlaeggelse af papirbaserede dokumenter i
henhold til denne lov, jf. stk. 2 og 3. Elektronisk kommuni-
kation kan saledes anvendes mellem kapitalselskabet og ka-
pitalejerne uanset eventuelle formkrav, som matte veere anfart
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i bestemmelserne vedrgrende de pagaldende dokumenter og
meddelelser, jf. dog stk. 5 og § 12, stk. 1, 3. pkt.

Stk. 2. Af beslutningen efter stk. 1 skal det fremga, hvilke
meddelelser m.v. der er omfattet af beslutningen, og pa hvil-
ken made elektronisk kommunikation skal eller kan anvendes.
Af beslutningen skal det tillige fremga, hvor kapitalejeren kan
finde oplysning om kravene til de anvendte systemer samt om
fremgangsmaden i forbindelse med elektronisk kommunika-
tion.

Stk. 3. Generalforsamlingens beslutning efter stk. 1 og 2
skal optages i vedtaegterne, jf. dog stk. 4. § 106 finder anven-
delse pa beslutningen samt pa a&ndringer heri.

Stk. 4. Selv om generalforsamlingen ikke har besluttet at
indfare elektronisk kommunikation mellem kapitalselskabet
og kapitalejerne efter stk. 1, kan kommunikationen forega
elektronisk mellem kapitalselskabet og en eller flere kapital-
ejere, hvis der mellem de pagaldende er indgaet aftale herom.

Stk. 5. Den i stk. 1 navnte adgang til at anvende elektronisk
kommunikation kan ikke treede i stedet for offentlig indkal-
delse eller bekendtgarelse i Statstidende eller via Erhvervs-
og Selskabsstyrelsens it-system, hvor det ved lov er foreskre-
vet, at kapitalselskabets meddelelser m.v. til kapitalejere skal
ske ved offentlig indkaldelse eller ved bekendtggrelse i Stats-
tidende eller via Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system.
Dette geelder ikke i det tilfeelde, der er nevnt i § 95, stk. 3, 2.
pkt.

Stk. 6. 1 den i stk. 1 og 4 naevnte situation skal kapitalsel-
skaber anmode kapitalejere, der er navnenoteret i ejerbogen,
om en elektronisk adresse, hvortil meddelelser m.v. kan sen-
des. Det er kapitalejerens ansvar at sikre, at kapitalselskabet
er i besiddelse af den korrekte elektroniske adresse. Kapitals-
elskabet afholder sine egne udgifter ved elektronisk kommu-
nikation.

Indkaldelse til generalforsamling

893. Generalforsamlinger indkaldes og tilretteleegges af det
centrale ledelsesorgan.

Stk. 2. Har kapitalselskabet ikke et centralt ledelsesorgan,
eller undlader det centrale ledelsesorgan at indkalde en gene-
ralforsamling, som skal afholdes efter loven, vedteegterne eller
en generalforsamlingsbeslutning, indkaldes denne af Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen efter anmodning fra et medlem
af kapitalselskabets gverste eller centrale ledelsesorgan, ka-
pitalselskabets eventuelle generalforsamlingsvalgte revisor,
jf. § 144, stk. 1, eller en kapitalejer. Styrelsen kan fastsatte
generalforsamlingens dagsorden.

Stk. 3. En generalforsamling, som er indkaldt af Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen, ledes af en person, som styrelsen har
bemyndiget dertil, og det centrale ledelsesorgan skal udlevere
denne kapitalselskabets ejerbog, generalforsamlingsprotokol
og revisionsprotokol, hvis der i henhold til lov om godkendte
revisorer eller anden lovgivning er krav om at fagre en sadan,
eller hvis revisor i gvrigt efter aftale med kapitalselskabet har
fart en revisionsprotokol. Udgifterne ved generalforsamlin-
gen udlaegges af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, men afhol-
des endeligt af kapitalselskabet.

Stk. 4. Uanset bestemmelserne i § 77 kan Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen beslutte, at en generalforsamling, der er ind-
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kaldt af styrelsen i henhold til stk. 2, alene skal afholdes ved
fysisk fremmgde eller som delvis eller fuldsteendig elektronisk
generalforsamling, og uanset bestemmelserne i § 87, at den
skal afholdes i styrelsens hjemstedskommune.

§ 94. Indkaldelse til generalforsamling skal foretages tid-
ligst 4 uger og, medmindre vedtegterne foreskriver en leen-
gere frist, senest 2 uger far generalforsamlingen. Udszttes
generalforsamlingen til en dag, som falder mere end 4 uger
senere, skal der finde indkaldelse sted til den fortsatte gene-
ralforsamling.

Stk. 2. For aktieselskaber, som har aktier optaget til handel
pa et reguleret marked, skal indkaldelse til generalforsamling
foretages tidligst 5 uger og, medmindre vedtagterne foreskri-
ver en leengere frist, senest 3 uger far generalforsamlingen, jf.
dog § 339, stk. 4, og § 343.

8§ 95. Indkaldelsen skal ske i overensstemmelse med ved-
teegternes bestemmelser.

Stk. 2. Generalforsamlingen kan beslutte, at indkaldelse
sker via kapitalselskabets hjemmeside, jf. dog stk. 3. Beslut-
ningen skal optages i vedtagterne. § 106 finder anvendelse pa
beslutningen samt a&ndringer heri.

Stk. 3. | aktieselskaber skal indkaldelse ske skriftligt til alle
i ejerbogen noterede aktionerer, som har fremsat begering
herom. Kan aktieselskabets aktier lyde pa ihandehaveren,
skal indkaldelsen ske via Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-
system.

Stk. 4. Uanset om der tillige sker indkaldelse pa anden ma-
de, skal indkaldelsen i aktieselskaber, som har aktier optaget
til handel pa et reguleret marked, offentliggeres via aktiesel-
skabets hjemmeside. Omkostningerne hertil afholdes af ak-
tieselskabet.

8§ 96. | indkaldelsen skal angives tid og sted for generalfor-
samlingen samt dagsorden, hvoraf det fremgar, hvilke anligg-
ender der skal behandles pa generalforsamlingen. Safremt
forslag til vedtaegtsendringer skal behandles pa generalfor-
samlingen, skal forslagets vaesentligste indhold angives i ind-
kaldelsen.

Stk. 2. Indkaldelse til generalforsamlingen, hvor der skal
treeffes beslutning efter 8 77, stk. 2, § 92, stk. 1 eller 5, eller
8 107, stk. 1 eller 2, skal indeholde den fulde ordlyd af for-
slaget til vedteegtsaendringer.

8§ 97. | aktieselskaber, som har aktier optaget til handel pa
et reguleret marked, skal indkaldelsen udover oplysningerne
i § 96 mindst indeholde:

1) En beskrivelse af aktiekapitalens starrelse og aktionz-
rernes stemmeret,

en tydelig og ngjagtig beskrivelse af de procedurer, som
aktionzrerne skal overholde for at kunne deltage i og af-
give deres stemme pa generalforsamlingen, jf. stk. 2,
registreringsdatoen, jf. § 84, stk. 1, med en tydeliggarelse
af, at kun personer, der pa denne dato er aktionarer, har
ret til at deltage i og stemme pa generalforsamlingen,
angivelse af, hvor og hvordan den komplette, uforkortede
tekst til de dokumenter, der er ngevnt i § 99, stk. 1, nr. 3
0g 4, og dagsordenen kan fas og

2)

3)

4)
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5) angivelse af den internetadresse, hvor de oplysninger, der
er nevnt i § 99, vil blive gjort tilgengelige.

Stk. 2. En tydelig og ngjagtig beskrivelse af de procedurer,

som aktionearerne skal overholde for at kunne deltage i og

afgive deres stemme pa generalforsamlingen, jf. stk. 1, nr. 2,

omfatter

1) aktionzrernes ret til at stille spgrgsmal, herunder en
eventuel frist, jf. § 102, stk. 3,
proceduren for stemmeafgivelse ved fuldmagt, navnlig
de formularer, der skal anvendes ved stemmeafgivelse
ved fuldmagt, og en angivelse af, hvilke kommunikati-
onsmidler kapitalselskabet accepterer i forbindelse med
elektronisk meddelelse om udpegelse af fuldmagtige og
procedurerne for stemmeafgivelse per brev eller ad elek-
tronisk vej.

Stk. 3. | statslige aktieselskaber skal indkaldelsen indeholde

samtlige forslag, der skal behandles pa generalforsamlingen,

og i forbindelse med ekstraordinere generalforsamlinger til-

lige arsagen hertil. Indkaldelsen skal offentliggeres i Er-

hvervs- og Selskabsstyrelsens it-system, senest samtidig med

at den bekendtgares for aktionzrerne.

2)

3)

8 98. | aktieselskaber skal dagsordenen og de fuldstendige
forslag samt for den ordinare generalforsamlings vedkom-
mende tillige revideret arsrapport gares tilgengelige til efter-
syn for aktiongrerne senest 2 uger fgr generalforsamlingen,
jf. dog § 99.

§ 99. Et aktieselskab, som har aktier optaget til handel pa
et reguleret marked, skal i en sammenhangende periode pa 3
uger begyndende senest 3 uger far generalforsamlingen in-
klusive dagen for dennes afholdelse mindst gere falgende
oplysninger tilgeengelige for sine aktionzrer pa sin hjemme-
side:

1) Indkaldelsen.

2) Detsamlede antal aktier og stemmerettigheder pa datoen
for indkaldelsen, herunder det samlede antal for hver ak-
tieklasse, hvis selskabets aktiekapital er opdelt i to eller
flere aktieklasser.

3) De dokumenter, der skal fremleegges pa generalforsam-
lingen.

4) Dagsordenen og de fuldsteendige forslag.

5) | givet fald de formularer, der skal anvendes ved stem-

meafgivelse ved fuldmagt og ved stemmeafgivelse per
brev, medmindre disse formularer sendes direkte til ak-
tionarerne. Kan disse formularer af tekniske arsager ikke
gares tilgengelige pa internettet, oplyser kapitalselska-
bet pa sin hjemmeside, hvordan formularerne kan fas i
papirform. | sddanne tilfelde sender kapitalselskabet for-
mularerne til enhver aktionar, der gnsker det. Omkost-
ningerne hertil afholdes af aktieselskabet.
Stk. 2. Udsendes indkaldelsen til generalforsamlingen i
medfar af § 339, stk. 4, og 8§ 343 senere end 3 uger far datoen
for generalforsamlingen, afkortes fristen i stk. 1 tilsvarende.

Generalforsamlingens afholdelse

§ 100. Generalforsamlingen afholdes p& dansk, jf. dog
stk. 2-4.
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Stk. 2. Generalforsamlingen kan med simpelt flertal beslut-
te, at generalforsamlingen skal afholdes pa et andet sprog end
dansk, samtidig med at der skal gives mulighed for simultan-
tolkning til og fra dansk for samtlige deltagere. Beslutningen
kan optages i vedtaegterne, uden at det kraever serskilt vedta-
gelse pa generalforsamlingen.

Stk. 3. Generalforsamlingen kan med simpelt flertal beslut-
te, at generalforsamlingen skal afholdes pa svensk, norsk eller
engelsk, uden at der samtidig skal gives mulighed for simul-
tantolkning til og fra dansk for samtlige deltagere. Beslutnin-
gen kan optages i vedtegterne, uden at det kreever serskilt
vedtagelse pa generalforsamlingen.

Stk. 4. Generalforsamlingen kan beslutte, at generalforsam-
lingen skal afholdes pa et andet sprog end dansk, svensk, norsk
eller engelsk, uden at der samtidig skal gives mulighed for
simultantolkning til og fra dansk for samtlige deltagere. En
beslutning herom skal optages i vedteegterne, og § 107, stk. 2,
nr. 6, og § 110 finder anvendelse pa beslutningen samt &n-
dringer heri.

Stk. 5. Er det besluttet, at generalforsamlingen holdes pa et
andet sprog end dansk, kan det med simpelt flertal besluttes,
at generalforsamlingen fremover skal afholdes pa dansk. Be-
slutning herom kan optages i vedteegterne, uden at det kreever
saerskilt vedtagelse pa generalforsamlingen. Hvis beslutnin-
gen om det andet sprog er optaget i vedtaegterne, skal det
fremga af beslutningen efter 1. pkt., om denne skal optages i
vedtaegterne, eller om vedtaegterne ikke leengere skal indehol-
de oplysninger om sprog pa generalforsamlingen.

Stk. 6. Dokumenter udarbejdet til generalforsamlingens
brug i forbindelse med eller efter generalforsamlingen skal
udarbejdes pé dansk, jf. dog stk. 7 og 8.

Stk. 7. Generalforsamlingen kan med simpelt flertal beslut-
te, at de i stk. 6 nevnte dokumenter udarbejdes pa svensk,
norsk eller engelsk. En beslutning herom kan optages i ved-
teegterne, uden at det kraever sarskilt vedtagelse pa general-
forsamlingen.

Stk. 8. Generalforsamlingen kan beslutte, at de i stk. 6
navnte dokumenter udarbejdes pa et andet sprog end dansk,
svensk, norsk eller engelsk. En beslutning herom skal optages
i vedtegterne, og § 107, stk. 2, nr. 7, og § 110 finder anven-
delse pa beslutningen samt andringer heri.

8 101. Der valges en dirigent af generalforsamlingen blandt
kapitalejerne eller uden for disses kreds, medmindre vedteeg-
terne bestemmer andet.

Stk. 2. Dirigenten skal lede generalforsamlingen og sikre,
at generalforsamlingen afholdes pa en forsvarlig og hensigts-
massig made. Dirigenten rader over de ngdvendige befgjelser
hertil, herunder retten til at tilretteleegge dreftelser, udforme
afstemningstemaer, beslutte, hvornar debatten er afsluttet, af-
skeere indleeg og om ngdvendigt bortvise deltagere fra gene-
ralforsamlingen.

Stk. 3. Over forhandlingerne pa generalforsamlingen skal
der fares en protokol, der underskrives af dirigenten. Alle be-
slutninger skal indfares i kapitalselskabets forhandlingspro-
tokol.
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Stk. 4. Senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse
skal generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift
af denne veere tilgaengelig for kapitalejerne.

Stk. 5. Aktieselskaber, som har aktier optaget til handel pa
et reguleret marked, skal for hver beslutning som minimum
fastsla,

1) hvor mange aktier der er afgivet gyldige stemmer for,

2) den andel af aktiekapitalen, som disse stemmer repree-
senterer,

3) det samlede antal gyldige stemmer,

4) antallet af stemmer for og imod hvert beslutningsforslag
0g,

5) ndr det er relevant, antallet af stemmeundladelser.

Stk. 6. @nsker ingen af aktionzrerne i aktieselskaber, som
har aktier optaget til handel pa et reguleret marked, en fuld-
steendig redegarelse for afstemningen, jf. stk. 5, er det kun
ngdvendigt at fastsla afstemningsresultatet for at sikre, at det
kreevede flertal er opnaet for hver beslutning.

Stk. 7. Et aktieselskab, som har aktier optaget til handel pa
et reguleret marked, skal senest 2 uger efter generalforsam-
lingens afholdelse offentliggere afstemningsresultaterne pa
sin hjemmeside.

Stk. 8. For statslige aktieselskaber skal en bekreeftet ud-
skrift, senest samtidig med at protokollen gares tilgeengelig
for aktionererne, jf. stk. 4, indsendes til Erhvervs- og Selska-
bsstyrelsen.

§ 102. Ledelsen skal, nar det forlanges af en kapitalejer og
det efter et skan fra det gverste ledelsesorgan kan ske uden
vaesentlig skade for kapitalselskabet, meddele til radighed sta-
ende oplysninger pa generalforsamlingen om alle forhold,
som er af betydning for bedemmelsen af arsrapporten og ka-
pitalselskabets stilling i gvrigt eller for spargsmal, hvorom
beslutning skal treeffes pa generalforsamlingen. Oplysnings-
pligten geelder ogsa kapitalselskabets forhold til andre selska-
ber i samme koncern.

Stk. 2. Hvis besvarelsen kraever oplysninger, som ikke er
tilgeengelige pa generalforsamlingen, skal oplysningerne se-
nest 2 uger derefter gares tilgeengelige for kapitalejerne, lige-
som de skal sendes til de kapitalejere, der har fremsat
begeering herom.

Stk. 3. Det centrale ledelsesorgan kan beslutte, at kapital-
ejere kan stille spargsmal til dagsordenen eller til dokumenter
m.v. til brug for generalforsamlingen inden udlgbet af en frist,
som optages i vedtegterne. Det centrale ledelsesorgan kan
vedtage de ngdvendige vedtaegtsendringer.

Stk. 4. | aktieselskaber, som har aktier optaget til handel pa
et reguleret marked, og i statslige aktieselskaber galder op-
lysningspligten efter stk. 1 og 2 endvidere for skriftlige
spergsmal stillet af en aktionzr inden for de sidste 3 maneder
far generalforsamlingen. Besvarelse kan ske skriftligt, og i sa
fald skal spgrgsmalet og besvarelsen fremlaegges for aktio-
nererne ved generalforsamlingens begyndelse. Besvarelse
kan undlades, safremt aktionaeren ikke er repraesenteret pa ge-
neralforsamlingen. Flere spgrgsmal med samme indhold kan
besvares med ét samlet svar. Spargsmal anses for besvaret,
hvis de pagealdende oplysninger er tilgengelige pa aktiesel-
skabets hjemmeside i form af en spargsmal/svar-funktion.
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§ 103. Kapitalselskabets eventuelle generalforsamlings-
valgte revisor, jf. § 144, stk. 1, har ret til at vare til stede pa
generalforsamlingen. Kapitalselskabets eventuelle general-
forsamlingsvalgte revisor, jf. § 144, stk. 1, skal vere til stede
pa generalforsamlingen, hvis et medlem af det gverste eller
det centrale ledelsesorgan eller en kapitalejer anmoder herom.

Stk. 2. Pa generalforsamlingen skal kapitalselskabets even-
tuelle generalforsamlingsvalgte revisor, jf. § 144, stk. 1, be-
svare spgrgsmal om den arsrapport m.v., som behandles pa
den pageldende generalforsamling.

Stk. 3. Kapitalselskabets eventuelle generalforsamlings-
valgte revisor, jf. 8 144, stk. 1, har ret til at deltage i det gverste
ledelsesorgans mader under behandlingen af arsrapporter m.v.
og har pligt til at deltage, hvis blot ét medlem af det gverste
ledelsesorgan anmoder herom.

Stk. 4. | aktieselskaber, som har verdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked, og i statslige aktieselskaber skal
selskabets generalforsamlingsvalgte revisor vere til stede pa
den ordinare generalforsamling.

Afstemninger

§ 104. En kapitalejer skal stemme samlet pa sine kapita-
landele, medmindre vedtaegterne bestemmer andet, jf. dog
stk. 3.

Stk. 2. Kapitalejere har mulighed for at brevstemme, dvs.
for at stemme skriftligt, inden generalforsamlingen afholdes.
Skriftlig stemmeafgivelse ma kun underleegges de krav og
begreensninger, der er ngdvendige for at sikre identifikation af
kapitalejerne, og kun for sa vidt de star i rimeligt forhold til
dette mal.

Stk. 3. | aktieselskaber har en aktionzr, som i erhvervs-
maessig sammenhang handler pa vegne af andre fysiske eller
juridiske personer (klienter), ret til at udgve sine stemmeret-
tigheder i tilknytning til nogle af aktierne pd en made, der ikke
er identisk med udgvelsen af stemmerettighederne i tilknyt-
ning til andre aktier.

§ 105. Medmindre andet falger af denne lov eller kapitals-
elskabets vedteegter bestemmer andet, afggres alle anliggen-
der pa generalforsamling ved simpelt stemmeflertal. Star
stemmerne lige, er forslaget ikke vedtaget. Personvalg samt
anliggender, hvor kapitalejerne skal stemme om flere mulig-
heder ved én afstemning, afggres ved relativt, simpelt stem-
meflertal. Star stemmerne lige ved personvalg, skal valget
afgares ved lodtraekning, medmindre vedtaegterne bestemmer
andet.

8 106. Beslutning om &ndring af vedtaegterne er kun gyldig,
hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de stemmer, som er
afgivet, som af den del af selskabskapitalen, som er repree-
senteret pa generalforsamlingen, jf. dog stk. 2. Beslutning om
&ndring af vedtegterne skal i gvrigt opfylde de yderligere
forskrifter, som vedtaegterne métte indeholde, og de serlige
regler i § 107.

Stk. 2. Beslutning om endring af vedtaegterne efter § 74,
stk. 3, § 102, stk. 3, § 175, stk. 2, § 176, stk. 2, § 247, stk. 1,
8 265, stk. 1, § 282, stk. 1, eller § 302, stk. 1, skal ikke treeffes
af generalforsamlingen.



12. juni 2009

8 107. Beslutning om vedtaegtsendring, hvorved kapitale-
jernes forpligtelser over for kapitalselskabet forgges, er kun
gyldig, hvis samtlige kapitalejere er enige herom.

Stk. 2. Faglgende beslutninger om vedteegtsaendringer er kun
gyldige, hvis de tiltreedes af mindst 9/10 savel af de afgivne
stemmer som af den pa generalforsamlingen repraesenterede
selskabskapital:

1) Beslutning, hvorved kapitalejernes ret til udbytte eller til
udlodning af kapitalselskabets midler, herunder tegning
af kapitalandele til favarkurs, formindskes til fordel for
andre end kapitalejerne i kapitalselskabet og medarbej-
derne i kapitalselskabet eller dettes datterselskab.
Beslutning, hvorved kapitalandelenes omszttelighed be-
granses eller eksisterende begransninger skarpes, her-
under vedtagelse af bestemmelser om, at kapitalselska-
bets samtykke kreeves til overdragelse af kapitalandele,
eller at ingen kapitalejer kan besidde kapitalandele ud
over en naermere fastsat del af selskabskapitalen.
Beslutning, hvorved kapitalejerne forpligtes til at lade
deres kapitalandele indlgse i lige forhold uden for tilfeel-
de af kapitalselskabets oplgsning eller tilfelde omhand-
let i kapitel 5.

Beslutning, hvorved kapitalejernes adgang til at udagve

stemmeret for egne eller andres kapitalandele begraenses

til en nermere fastsat del af stemmerne eller af den stem-
meberettigede selskabskapital.

Beslutning, hvorved kapitalejerne som led i en spaltning

ikke modtager stemmer eller kapitalandele i hvert af de

modtagende selskaber i samme forhold som i det ind-
skydende selskab.

Beslutning, hvorved generalforsamlingen skal afholdes

pa et andet sprog end dansk, svensk, norsk eller engelsk,

uden at der samtidig gives mulighed for simultantolkning
til og fra dansk for samtlige deltagere.

Beslutning, hvorved der indferes et andet sprog end

dansk, svensk, norsk eller engelsk for interne dokumen-

ter, dvs. dokumenter udarbejdet i forbindelse med eller
efter generalforsamlingen, der er til selskabets interne
brug.

Stk. 3. Findes der flere kapitalklasser i kapitalselskabet, er
en vedteegtseendring, der medfarer en forskydning af retsfor-
holdet mellem disse enten ved en &ndring af allerede etable-
rede eller indfgrelse af nye forskelle, kun gyldig, hvis den
tiltreedes af kapitalejere, der ejer mindst 2/3 af den del af den
kapitalklasse, hvis retsstilling forringes, som deltager i gene-
ralforsamlingen.

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Ugyldige generalforsamlingsbeslutninger

§ 108. Der ma pa generalforsamlingen ikke treeffes beslut-
ning, som abenbart er egnet til at skaffe visse kapitalejere eller
andre en utilbgrlig fordel pa andre kapitalejeres eller kapitals-
elskabets bekostning.

8 109. En kapitalejer eller et medlem af ledelsen kan an-
leegge sag vedrgrende en generalforsamlingsbeslutning, som
ikke er blevet til pa lovlig made, eller som er i strid med denne
lov eller kapitalselskabets vedtaegter.

Stk. 2. Sag skal vere anlagt senest 3 méaneder efter beslut-
ningen, ellers anses beslutningen for gyldig.
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Stk. 3. Stk. 2 finder ikke anvendelse, nar
1) beslutningen ikke lovligt kunne tages selv med samtlige
kapitalejeres samtykke,

2) der ifglge denne lov eller kapitalselskabets vedtegter
kreeves samtykke til beslutningen af alle eller visse ka-
pitalejere og sadant samtykke ikke er givet,

3) deregler for indkaldelse, som geelder for kapitalselskabet
er vaesentligt tilsidesat eller

4) den kapitalejer, der har rejst sagen efter udlgbet af den i

stk. 2 angivne tid, men dog senest 24 maneder efter be-
slutningen, har haft rimelig grund til forsinkelsen og
retten pa grund heraf og under hensyntagen til omstaen-
dighederne i gvrigt finder, at det ville vare abenbart
urimeligt at anvende bestemmelserne i stk. 2.

Stk. 4. Finder retten, at beslutningen er omfattet af stk. 1,
skal den ved dom kendes ugyldig eller &ndres. En &ndring af
beslutningen kan dog kun ske, safremt der nedlagges pastand
herom og retten er i stand til at fastsla, hvilket indhold beslut-
ningen rettelig skulle have haft. Rettens afggrelse har ogsa
gyldighed for de kapitalejere, der ikke har anlagt sagen.

Indlgsningsret

§ 110. Kapitalejere, som pa generalforsamlingen har mod-
sat sig de i § 107, stk. 2, nr. 1-4, 6 og 7, nevnte vedtaegtsaen-
dringer, kan kraeve, at kapitalselskabet indlgser deres kapita-
landele, sdfremt krav herom fremsaettes skriftligt senest 4 uger
efter generalforsamlingens afholdelse.

Stk. 2. Er kapitalejeren fgr afstemningen blevet anmodet om
at afgive en udtalelse om, hvorvidt denne gnsker at benytte
indlgsningsretten efter stk. 1, er denne ret dog betinget af, at
den pagaldende p& generalforsamlingen har tilkendegivet
dette gnske.

Stk. 3. Ved indlgsningen keber kapitalselskabet de pageel-
dendes kapitalandele til en pris, der svarer til kapitalandelens
veerdi, og som i mangel af enighed herom fastsettes af skans-
mand udmeldt af retten pa kapitalselskabets hjemsted. Om-
kostningerne til skansmendene baeres af den kapitalejer, som
gnsker skensmandenes vurdering foretaget, men kan paleg-
ges selskabet, safremt skansmaendenes vurdering afviger vee-
sentligt fra den af selskabet foreslaede pris og enten helt eller
overvejende legges til grund. Begge parter kan indbringe
skansmandenes afggrelse for retten. Sag herom skal anleegges
senest 3 maneder efter modtagelsen af skensmendenes er-
klering.

Kapitel 7
Kapitalselskabets ledelse m.v.
Valg af ledelsesstruktur

§ 111. Et kapitalselskab kan veelge mellem fglgende ledel-
sesstrukturer:

1) En ledelsesstruktur, hvor kapitalselskabet ledes af en be-
styrelse, der varetager den overordnede og strategiske
ledelse. Til at foresta den daglige ledelse skal bestyrelsen
ansztte en direktion, der enten kan besta af en eller flere
personer blandt bestyrelsens egne medlemmer eller af
personer, som ikke er medlem af bestyrelsen. | begge til-
feelde betegnes personer, som forestér den daglige ledel-
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se, direktarer, og de udger samlet kapitalselskabets
direktion. Flertallet af bestyrelsens medlemmer skal i ak-
tieselskaber vaere personer, som ikke er direktarer i sel-
skabet. En direktor i et aktieselskab kan ikke vere
formand eller naestformand for bestyrelsen i aktieselska-
bet.

En ledelsesstruktur, hvor kapitalselskabet ledes af en di-

rektion. | aktieselskaber skal direktionen ansattes af et

tilsynsrad, der farer tilsyn med direktionen. Et medlem

af direktionen kan ikke veaere medlem af tilsynsradet.
Stk. 2. | aktieselskaber skal bestyrelsen eller tilsynsradet
besta af mindst 3 personer.

Stk. 3. | anpartsselskaber, hvor medarbejderne har valgt at
benytte reglerne i § 140 om medarbejdervalgte medlemmer af
det gverste ledelsesorgan, skal der veere en bestyrelse eller et
tilsynsrad. Hvis et anpartsselskab ikke har en bestyrelse eller
et tilsynsrad, men efter 1. pkt. skal have et af disse organer,
skal forslag om at andre vedtaegterne, saledes at kapitalsel-
skabet skal have en bestyrelse eller et tilsynsrad, anses som
gyldigt vedtaget, nar blot en anpartshaver har stemt for for-
slaget.

Stk. 4. Lovens bestemmelser om medlemmer af bestyrelse
og tilsynsrad finder tilsvarende anvendelse pa suppleanter for
disse.

2)

Generelle bestemmelser om ledelses- og tilsynshverv

8 112. Medlemmer af et kapitalselskabs ledelse skal veere
myndige personer og ma ikke veere under veergemal efter veer-
gemalslovens § 5 eller under samvaergemal efter vaergemals-
lovens § 7.

Stk. 2. | rederiaktieselskaber kan et enkeltmandsfirma eller
et interessentskab veere direkter, forudsat at indehaveren eller
interessenterne opfylder betingelserne i stk. 1.

§ 113. Medlemmer af bestyrelse og tilsynsrad samt direk-
terer ma ikke udfare eller deltage i spekulationsforretninger
vedrgrende kapitalandele i kapitalselskabet eller i kapitalsel-
skaber inden for samme koncern.

8 114. | kapitalselskaber, som har aktier optaget til handel
pa et reguleret marked, og i statslige aktieselskaber ma for-
manden for bestyrelsen eller tilsynsradet ikke udfare hverv for
kapitalselskabet, der ikke er en del af hvervet som formand.
En bestyrelsesformand kan dog, hvor der er serligt behov
herfor, udfere opgaver, som den pagaldende bliver anmodet
om at udfgre af og for bestyrelsen.

Bestyrelsens opgaver

8§ 115. | kapitalselskaber, der har en bestyrelse, skal denne
ud over at varetage den overordnede og strategiske ledelse og
sikre en forsvarlig organisation af kapitalselskabets virksom-
hed pése, at
1) bogferingen og regnskabsaflaeggelsen foregar pa en ma-

de, der efter kapitalselskabets forhold er tilfredsstillende,

2) derer etableret de forngdne procedurer for risikostyring
og interne kontroller,
3) bestyrelsen Igbende modtager den forngdne rapportering

om kapitalselskabets finansielle forhold,
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4) direktionen udgver sit hverv pa en behgrig made og efter
bestyrelsens retningslinjer og
5) kapitalselskabets kapitalberedskab til enhver tid er for-

svarligt, herunder at der er tilstreekkelig likviditet til at
opfylde kapitalselskabets nuvaerende og fremtidige for-
pligtelser, efterhanden som de forfalder, og kapitalsel-
skabet er saledes til enhver tid forpligtet til at vurdere den
gkonomiske situation og sikre, at det tilstedeveerende ka-
pitalberedskab er forsvarligt.

Tilsynsradets opgaver

§ 116. | kapitalselskaber, som har et tilsynsrad, skal til-

synsradet pase, at
1) bogfaringen og regnskabsafleeggelsen foregar pa en ma-
de, der efter kapitalselskabets forhold er tilfredsstillende,

2) der er etableret de forngdne procedurer for risikostyring
og interne kontroller,

3) tilsynsradet lsbende modtager den forngdne rapportering
om kapitalselskabets finansielle forhold,

4) direktionen udgver sit hverv pa en behgrig made og

5) kapitalselskabets kapitalberedskab til enhver tid er for-

svarligt, herunder at der er tilstrekkelig likviditet til at
opfylde kapitalselskabets nuveerende og fremtidige for-
pligtelser, efterhdnden som de forfalder, og kapitalsel-
skabet er sdledes til enhver tid forpligtet til at vurdere den
gkonomiske situation og sikre, at det tilstedeveerende ka-
pitalberedskab er forsvarligt.

Direktionens opgaver

§ 117. | kapitalselskaber, der ledes efter § 111, stk. 1, nr. 1,
varetager direktionen den daglige ledelse af kapitalselskabet.
Direktionen skal fglge de retningslinjer og anvisninger, som
bestyrelsen har givet. Den daglige ledelse omfatter ikke dis-
positioner, der efter kapitalselskabets forhold er af useedvanlig
art eller stor betydning. Sddanne dispositioner kan direktionen
kun foretage efter serlig bemyndigelse fra bestyrelsen, med-
mindre bestyrelsens beslutning ikke kan afventes uden vee-
sentlig ulempe for kapitalselskabets virksomhed. Bestyrelsen
skal i sa fald snarest muligt underrettes om den trufne dispo-
sition.

Stk. 2. I kapitalselskaber omfattet af § 111, stk. 1, nr. 2, skal
direktionen varetage savel den overordnede og strategiske le-
delse som den daglige ledelse. Direktionen skal desuden sikre
en forsvarlig organisation af kapitalselskabets virksomhed.

§118. Direktionen skal sikre, at kapitalselskabets bogfaring
sker under iagttagelse af lovgivningens regler herom, og at
formueforvaltningen foregér pa betryggende méade.

Stk. 2. Direktionen skal herudover sikre, at kapitalselska-
bets kapitalberedskab til enhver tid er forsvarligt, herunder at
der er tilstreekkelig likviditet til at opfylde kapitalselskabets
nuvaerende og fremtidige forpligtelser, efterhdnden som de
forfalder. Kapitalselskabet er saledes til enhver tid forpligtet
til at vurdere den gkonomiske situation og sikre, at det tilste-
deveerende kapitalberedskab er forsvarligt.

Kapitaltab

§ 119. Ledelsen i et kapitalselskab skal sikre, at general-
forsamling afholdes, senest 6 maneder efter at det konstateres,
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at selskabets egenkapital udggr mindre end halvdelen af den
tegnede kapital. Uanset starrelsen af selskabets tegnede kapi-
tal finder 1. pkt. dog i alle tilfeelde anvendelse, hvis selskabets
egenkapital udger mindre end 62.500 kr. P& generalforsam-
lingen skal det centrale ledelsesorgan redegare for kapitalsel-
skabets gkonomiske stilling og om forngdent stille forslag om
foranstaltninger, der ber treeffes, herunder om kapitalselska-
bets oplasning.

Valg til bestyrelse og tilsynsrad

8§ 120. | aktieselskaber skal flertallet af medlemmerne af
bestyrelsen eller tilsynsradet valges af generalforsamlingen.

Stk. 2. Vedtaegterne kan tillegge offentlige myndigheder
eller andre ret til at udpege et eller flere medlemmer af besty-
relsen eller tilsynsradet.

Stk. 3. Forud for valg af medlemmerne af bestyrelsen eller
tilsynsradet pa generalforsamlingen skal der i aktieselskaber
gives oplysning om de opstillede personers ledelseshverv i
andre erhvervsdrivende virksomheder bortset fra aktieselska-
bets egne 100 pct. ejede datterselskaber. Er den pageldende
medlem af ledelsen i sdvel et andet moderselskab som et eller
flere af dettes 100 pct. ejede datterselskaber, er det uanset 1.
pkt. tilstreekkeligt at oplyse navnet pa dette moderselskab og
antallet af dets datterselskaber, hvori den pageldende er le-
delsesmedlem. Aktionzrerne kan i enighed beslutte at fravige
bestemmelsen.

Stk. 4. De generalforsamlingsvalgte medlemmer af besty-
relsens eller tilsynsradets hverv geelder for den tid, der er
fastsat i vedtegterne. Valgperioden skal ophgre ved afslut-
ningen af en ordinar generalforsamling senest 4 ar efter
valget.

Medlemmer af bestyrelsens og tilsynsradets udtraeden

§ 121. Et medlem af bestyrelsen eller tilsynsradet kan til
enhver tid udtraede heraf. Meddelelse herom skal gives til ka-
pitalselskabets bestyrelse eller tilsynsrad og, hvis medlemmet
ikke er valgt af generalforsamlingen, tillige til den, som har
udpeget den pageldende. Et medlem af bestyrelsen eller til-
synsradet kan til enhver tid afszttes af den, som har valgt eller
udpeget den pageeldende.

Stk. 2. Er der ingen suppleant til at indtraede i medlemmets
sted, pahviler det de gvrige medlemmer af bestyrelsen eller
tilsynsréadet at foranledige valg af nyt medlem for det afgaende
medlems resterende valgperiode. Det samme gelder, hvis et
medlem, der er valgt af medarbejderne efter § 140 eller § 141,
ikke leengere er ansat i kapitalselskabet eller koncernen. Harer
valget under generalforsamlingen, kan valg af et nyt medlem
dog udskydes til naeste ordinzre generalforsamling, hvor valg
til bestyrelsen eller tilsynsradet skal finde sted, safremt be-
styrelsen eller tilsynsradet er beslutningsdygtig med de tilba-
geveaerende medlemmer og suppleanter.

Valg af formand
§122. Bestyrelsen eller tilsynsradet i et aktieselskab vaelger

selv sin formand, medmindre andet er bestemt i vedtaegterne.
Ved stemmelighed afgeres valg ved lodtreekning.
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Afholdelse af mader i bestyrelse og tilsynsrad

§ 123. Formanden for bestyrelsen eller tilsynsradet i et ak-
tieselskab skal sikre, at det gverste ledelsesorgan holder made,
nar dette er ngdvendigt, og skal pase, at samtlige medlemmer
indkaldes. Et medlem af ledelsen eller selskabets generalfor-
samlingsvalgte revisor, jf. § 144, kan forlange, at det gverste
ledelsesorgan indkaldes. En direktgr har, selv om den pagel-
dende ikke er medlem af bestyrelsen eller tilsynsradet, ret til
at veere til stede og udtale sig ved bestyrelsens eller tilsynsra-
dets mgder, medmindre bestyrelsen eller tilsynsradet i de
enkelte tilfelde treeffer anden bestemmelse.

Beslutningsdygtighed i bestyrelsen og tilsynsradet

§ 124. Bestyrelsen eller tilsynsradet er beslutningsdygtig,
nar over halvdelen af samtlige medlemmer er repraesenteret,
for sa vidt der ikke efter vedtaegterne stilles starre krav. Be-
slutninger mé dog ikke traeffes, uden at sa vidt muligt samtlige
medlemmer har haft adgang til at deltage i sagens behandling.

Stk. 2. Har et medlem forfald, og er der valgt en suppleant,
skal der gives suppleanten adgang til at treede i medlemmets
sted, sa lenge forfaldet varer. Medmindre andet er besluttet af
bestyrelsen eller tilsynsradet eller fastsat i vedtaegterne, kan et
medlem i enkeltstdende tilfelde give fuldmagt til et andet
medlem i stedet for at indkalde en suppleant, hvis dette er be-
tryggende henset til emnet for draftelserne.

Stk. 3. De anliggender, der behandles i bestyrelsen eller til-
synsradet, afgeres, for sd vidt der ikke efter vedtegterne
kreeves serligt stemmeflertal, ved simpelt stemmeflertal. Det
kan i vedtegterne bestemmes, at formandens stemme, eller
ved formandens forfald nastformandens, er afgerende i til-
felde af stemmelighed.

Skriftlige og elektroniske mgder i bestyrelse og tilsynsrad

§ 125. Bestyrelsesmgder og mgder i tilsynsradet kan afhol-
des skriftligt, i det omfang dette er foreneligt med udfarelsen
af bestyrelsens eller tilsynsradets hverv. Et medlem af ledelsen
kan dog forlange, at der finder en mundtlig drgftelse sted. Lo-
vens bestemmelser om afholdelse af mader i bestyrelsen eller
tilsynsradet finder med de forngdne afvigelser tilsvarende an-
vendelse pa skriftlige mader.

Stk. 2. Bestyrelsesmgder og mgder i tilsynsradet kan afhol-
des ved anvendelse af elektroniske medier, i det omfang dette
er foreneligt med udfgrelsen af bestyrelsens eller tilsynsradets
hverv. Et medlem af ledelsen kan dog forlange, at der finder
en mundtlig droftelse sted. Aktie- og anpartsselskabslovens
bestemmelser om afholdelse af made i bestyrelsen eller til-
synsradet og om elektronisk kommunikation finder med de
forngdne afvigelser tilsvarende anvendelse pé elektroniske
mgder og pa kommunikationen i forbindelse hermed.

Sproget pd mader i bestyrelse og tilsynsrad

§ 126. Mader i bestyrelsen eller tilsynsradet afholdes pa
dansk, jf. dog stk. 2 og 3.

Stk. 2. Mader i bestyrelsen eller tilsynsradet kan, hvis fler-
tallet beslutter det, afholdes pa et andet sprog end dansk, hvis
der samtidig gives mulighed for simultantolkning til og fra
dansk for samtlige deltagere. Afholdelse af mgder pa et andet
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sprog end dansk uden simultantolkning kraever enighed blandt
bestyrelsens eller tilsynsradets medlemmer.

Stk. 3. Uanset stk. 2 kan mgder i bestyrelsen eller tilsyns-
radet dog afholdes pa svensk, norsk eller engelsk uden simul-
tantolkning, hvis dette sprog er angivet som koncernsprog i
selskabets vedtagter.

Stk. 4. Hvis dokumenter udarbejdet til brug for arbejdet i
bestyrelsen eller tilsynsradet ikke er udformet pa dansk, kan
ethvert medlem af bestyrelsen eller tilsynsradet kraeve en
oversettelse til dansk af de pagaldende dokumenter. Dette
gaelder dog ikke, hvis dokumenterne er udformet pa svensk,
norsk eller engelsk, safremt det pagaldende sprog er angivet
som koncernsprog i selskabets vedtagter.

Utilbgrlige dispositioner samt aftaler indgaet med
enekapitalejer

§ 127. Medlemmerne af kapitalselskabets ledelse ma ikke
disponere sdledes, at dispositionen er dbenbart egnet til at
skaffe visse kapitalejere eller andre en utilberlig fordel pa an-
dre kapitalejeres eller kapitalselskabets bekostning. Medlem-
merne af kapitalselskabets ledelse mé ikke efterkomme
generalforsamlingsbeslutninger eller beslutninger truffet af
andre selskabsorganer, hvis beslutningen méatte veere ugyldig
som stridende mod lovgivningen eller kapitalselskabets ved-
teegter.

Stk. 2. Aftaler, som indgas mellem en enekapitalejer og ka-
pitalselskabet, er kun gyldige, hvis de affattes pd en made, som
senere kan dokumenteres, medmindre der er tale om aftaler pa
sedvanlige vilkar som led i et Isbende mellemveaerende.

Protokol over forhandlingerne i det gverste ledelsesorgan

§ 128. Hvis det gverste ledelsesorgan bestér af flere med-
lemmer, fares der en protokol over forhandlingerne, der un-
derskrives af samtlige tilstedeveaerende medlemmer.

Stk. 2. Et tilstedeveerende ledelsesmedlem, der ikke er enig
i en beslutning, har rettil at f& sin mening indfart i protokollen.

Revisionsprotokol

8 129. Medlemmerne af det gverste ledelsesorgan under-
skriver den af revisor udarbejdede revisionsprotokol, hvis det
i henhold til revisorloven eller anden lovgivning pahviler re-
visor at fare en sadan, eller hvis revisor i gvrigt efter aftale
med kapitalselskabet har fgrt en revisionsprotokol.

Bestyrelsens og tilsynsradets forretningsorden

§ 130. Hvis bestyrelsen eller tilsynsradet i et kapitalselskab
bestar af flere medlemmer, skal der ved en forretningsorden
treeffes naermere bestemmelser om udfgrelsen af bestyrelsens
eller tilsynsréadets hverv.

Stk. 2. Ved udformningen af forretningsordenen skal der
tages udgangspunkt i kapitalselskabets virksomhed og behov.
I den forbindelse ber bestyrelsen eller tilsynsradet sarligt
overveje, om forretningsordenen skal indeholde bestemmel-
ser om konstitution, arbejdsdeling, tilsyn med direktionens
daglige ledelse, fgring af bager, protokoller m.v., skriftlige og
elektroniske mgder, tavshedspligt, suppleanter, regnskabs-
kontrol, underskrivelse af revisionsprotokol og sikring af til-
stedeverelsen af det ngdvendige grundlag for revision.
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Stk. 3. Bestyrelsens eller tilsynsradets forretningsorden i
statslige aktieselskaber skal senest 4 uger efter udferdigelsen
offentliggeres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system.
Samme frist geelder, nar et aktieselskab bliver et statsligt ak-
tieselskab efter kapitel 20 eller der sker @ndringer i et statsligt
aktieselskabs forretningsorden.

Inhabilitet

§ 131. Et medlem af ledelsen ma ikke deltage i behandlin-
gen af spgrgsmal om aftaler mellem kapitalselskabet og den
pagaldende selv eller om sggsmal mod den pagealdende selv
eller om aftale mellem kapitalselskabet og tredjemand eller
segsmal mod tredjemand, hvis vedkommende har en vasent-
lig interesse deri, der kan veere stridende mod kapitalselska-
bets.

Tavshedspligt

§ 132. Medlemmer af bestyrelsen og tilsynsradet, direktg-
rer, vurderingsmand og granskningsmand samt disses med-
hjalpere og suppleanter ma ikke uberettiget videregive, hvad
de under udgvelsen af deres hverv har faet kendskab til.

Afgivelse af oplysninger m.v. til revisor

8§ 133. Ledelsen i et kapitalselskab skal give enhver revisor
eller granskningsmand, der er valgt af generalforsamlingen,
og som skal erklere sig om kapitalselskabets forhold, de op-
lysninger, som ma anses af betydning for bedgmmelsen af
kapitalselskabet og, hvis kapitalselskabet er et moderselskab,
dets koncern i henhold til arsregnskabsloven.

Stk. 2. Ledelsen i et kapitalselskab skal give enhver revisor
eller granskningsmand, der er valgt af generalforsamlingen,
og som skal erklere sig om kapitalselskabets forhold, adgang
til at foretage de undersggelser, denne finder ngdvendige, og
skal sikre, at revisor eller granskningsmand far de oplysninger
og den bistand, som den pagaldende anser for ngdvendig for
udfgrelsen af sit hverv.

Stk. 3. Ledelsen i et dansk kapitalselskab, der er dattersel-
skab i en koncern, har tilsvarende forpligtelser over for mo-
dervirksomhedens revisor.

Underretning om koncernforhold

8§ 134. Det centrale ledelsesorgan i et dansk moderselskab
er forpligtet til at underrette det centrale ledelsesorgan for et
datterselskab, s snart et koncernforhold er etableret. Det cen-
trale ledelsesorgan i et dansk datterselskab skal give moder-
selskabet de oplysninger, som er ngdvendige for vurderingen
af koncernens stilling og resultatet af koncernens virksomhed.

Reprasentations- og tegningsret

§ 135. Medlemmer af bestyrelsen og af direktionen repree-
senterer kapitalselskabet udadtil.

Stk. 2. Kapitalselskabet forpligtes ved aftaler, som indgas
pa kapitalselskabets vegne af det samlede centrale ledelses-
organ, af et medlem af bestyrelsen eller af en direktgr. Med-
lemmerne af tilsynsradet kan ikke tegne kapitalselskabet.

Stk. 3. Den tegningsret, som efter stk. 2 tilkommer det en-
kelte medlem af bestyrelsen og direktionen, kan i vedtaegterne
begraenses, séledes at tegningsretten kun kan udgves af flere
medlemmer i forening eller af et eller flere bestemte medlem-
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mer hver for sig eller i forening. Anden begreensning i teg-
ningsretten kan ikke registreres.

Stk. 4. | kapitalselskaber, der har et tilsynsrad, kan tilsyns-
radet uanset stk. 1 repraesentere selskabet i situationer, hvor
der anleegges sag mod et eller flere medlemmer af selskabets
direktion. Tilsvarende kan tilsynsradet repraesentere selskabet
i situationer, hvor der anlaegges sag mod selskabet af et med-
lem af selskabets direktion. Det samme geelder, hvor direk-
tionens medlemmer enten er inhabile eller af andre grunde
ikke kan repraesentere selskabet.

Stk. 5. Prokura kan kun meddeles af det centrale ledelses-
organ.

8§ 136. Hvis nogen, der har tegningsret efter § 135, har ind-
gaet aftale eller afgivet tilsagn pa kapitalselskabets vegne,
forpligter dette kapitalselskabet, medmindre

1) de tegningsberettigede har handlet i strid med de be-
greensninger i deres befgjelser, som er fastsat i denne lov,

2) aftalen eller tilsagnet falder uden for kapitalselskabets
formal og kapitalselskabet godtger, at tredjemand vidste
eller burde vide dette, eller

3) dentegningsberettigede har overskredet sin bemyndigel-

se eller vaesentligt har tilsidesat selskabets interesser og
tredjemand vidste eller burde vide dette.

Stk. 2. Offentliggarelsen af kapitalselskabets vedtaegtsmaes-
sige formalsbestemmelse i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-
system er ikke i sig selv tilstreekkeligt bevis efter denne
bestemmelses stk. 1, nr. 2.

8 137. Er valg eller udneevnelse af medlemmer af ledelsen
i et kapitalselskab bekendtgjort i Erhvervs- og Selskabssty-
relsens it-system i overensstemmelse med § 14, kan mangler
ved valget eller udnaevnelsen ikke paberabes over for tredje-
mand, medmindre kapitalselskabet godtger, at denne kendte
mangelen.

Aflgnning af ledelsesmedlemmer

8§ 138. Medlemmer af et kapitalselskabs ledelse kan lgnnes
med fast eller variabelt vederlag. Vederlaget ma ikke oversti-
ge, hvad der anses for seedvanligt efter hvervets art og arbej-
dets omfang, samt hvad der ma anses for forsvarligt i forhold
til kapitalselskabets og, i moderselskaber, koncernens gkono-
miske stilling.

Stk. 2. Gar et kapitalselskab konkurs, skal medlemmer af
ledelsen, selv om de har varet i god tro, tilbagebetale, hvad
de i de sidste 5 ar for fristdagen har oppebaret i variabelt ve-
derlag, forudsat at kapitalselskabet var insolvent, da det va-
riable vederlag blev fastsat.

8139. Inden et aktieselskab, der har aktier optaget til handel
pa et reguleret marked, indgér en konkret aftale om incita-
mentsaflgnning af et medlem af selskabets ledelse, skal kapi-
talselskabets gverste ledelsesorgan have fastsat overordnede
retningslinjer for kapitalselskabets incitamentsaflgnning af
kapitalselskabets ledelse. Retningslinjerne skal veere behand-
let og godkendt pé kapitalselskabets generalforsamling.

Stk. 2. Hvis generalforsamlingen har godkendt retningslin-
jer for kapitalselskabets incitaments-aflgnning af kapitalsel-
skabets ledelse, jf. stk. 1, skal der i kapitalselskabets vedteegter
optages en bestemmelse, der oplyser, at der er vedtaget sa-
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danne retningslinjer. Bestemmelsens optagelse i vedtaegterne
kraever ikke saerskilt vedtagelse pa generalforsamlingen. Ret-
ningslinjerne skal efter godkendelsen pa generalforsamlingen
hurtigst muligt offentliggeres pa kapitalselskabets hjemmesi-
de med angivelse af, hvornar generalforsamlingen har god-
kendt retningslinjerne.

Stk. 3. Konkrete aftaler om incitamentsaflgnning, jf. stk. 1,
kan tidligst indgas, dagen efter at de galdende, godkendte
retningslinjer er offentliggjort pa kapitalselskabets hjemme-
side, jf. stk. 2. Ved indgéelse af konkrete incitamentsaftaler
skal de geldende, godkendte retningslinjer overholdes.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder tilsvarende anvendelse pa aftaler om
forleengelse af eller eendringer i eksisterende konkrete aftaler
om incitamentsaflgnning af medlemmer af kapitalselskabets
ledelse.

Kapitel 8
Medarbejderreprasentation
Selskabsreprasentation

§ 140. | kapitalselskaber, der i de sidste tre ar har beskeef-
tiget gennemsnitligt mindst 35 medarbejdere, har selskabets
medarbejdere ret til at veelge et antal medlemmer til selskabets
gverste ledelsesorgan og suppleanter for disse svarende til
halvdelen af de gvrige ledelsesmedlemmer. Medarbejderne
kan dog altid valge mindst 2 medlemmer og suppleanter for
disse. Safremt det antal medlemmer, der skal vaelges af med-
arbejderne, ikke udger et helt tal, skal der afrundes opad.

Stk. 2. Medarbejderne har ret til at veelge et lavere antal,
hvis der ikke kan valges et antal repreesentanter efter stk. 1.

Koncernrepraesentation

§ 141. § 140 finder tilsvarende anvendelse pd medarbej-
derne i et dansk moderselskab, jf. 8§ 6 og 7, og dets datter-
selskaber, som er registrerede i Danmark, samt filialer af
udenlandske datterselskaber.

Stk. 2. Omfattes moderselskabet af § 140, har medarbej-
derne i moderselskabet ret til at vaelge 2 medlemmer og
suppleanter for disse. Det samlede antal medarbejdervalgte
medlemmer i moderselskabets gverste ledelsesorgan skal ud-
gare halvdelen af de gvrige medlemmer, dog skal der mindst
vare 3 medarbejdervalgte medlemmer. Medarbejderne har
dog ret til at veelge et lavere antal, hvis der ikke kan valges et
antal repraesentanter som tilladt efter 1. pkt.

Stk. 3. Generalforsamlingen i moderselskabet kan med re-
spekt for reglerne om greenseoverskridende fusion og spalt-
ning i kapitel 16 og i lov om SE-selskaber beslutte, at
medarbejdere i et eller flere udenlandske datterselskaber kan
indga i kredsen af valghare og stemmeberettigede. Hvis kon-
cernen har medarbejdere i danske datterselskaber, skal disse
altid kunne veelge mindst 1 reprasentant. Hvis medarbejderne
i de danske datterselskaber udger mere end 10 pct. af det sam-
lede antal, der kan deltage i valget, skal de kunne valge mindst
2 repraesentanter. Hvis der ikke opnas flertal, jf. § 142, til ord-
ningen pa koncernplan, men flertallet af de danske dattersel-
skaber stemmer for koncernreprasentation, skal medarbej-
derreprasentationsordningen betragtes som vedtaget af
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medarbejderne i de danske datterselskaber, saledes at koncer-
nvalget alene skal gennemfares i de danske datterselskaber.

Valg af medarbejderrepraesentanter

8§ 142. Beslutning om valg af bestyrelsesmedlemmer i hen-
hold til 88 140 og 141 kraver, at mindst halvdelen af kapi-
talselskabets henholdsvis datterselskabernes medarbejdere
stemmer herfor, medmindre der er enighed mellem ledelse og
medarbejdere om ikke at gennemfgre en afstemning herom.
Beslutningen meddeles det gverste ledelsesorgan pa en méde,
der kan dokumenteres efterfalgende.

8 143. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan fastsatte regler
om,
1) hvem der anses som medarbejder i relation til medarbej-
derrepraesentation,
beregningen af det gennemsnitlige antal medarbejdere i
forhold til §§ 140 og 141,
den naermere gennemfgrelse af valg efter §§ 140-142,
herunder regler, der sikrer hemmelig afstemning,
muligheden for, at konkrete bestemmelser, der er fastsat
i medfgr af denne paragraf, kan fraviges i enighed mel-
lem ledelse og medarbejdere,
hvordan medarbejderne i kapitalselskaber og koncerner,
hvor der er valgt bestyrelsesmedlemmer efter 8§ 140 og
141, skal orienteres om selskabets forhold,
beskyttelse i ansettelsen for de medarbejdervalgte ledel-
sesmedlemmer, herunder medlemmer, der er valgt ved
frivillige ordninger, og om behandling af uoverensstem-
melser herom,
konsekvenser af overtraedelse af reglerne i lovgivningen
og af regler udstedt i medfar heraf,
at ejerbogen tillige skal veere tilgeengelig for en repree-
sentant for medarbejderne i selskaber og moderselska-
ber, hvor medarbejderne ikke har valgt bestyrelsesmed-
lemmer i henhold til 88 140 og 141, og
eventuel meddelelse om indkaldelse til generalforsam-
ling til selskabets henholdsvis koncernens medarbejdere,
dersom disse har afgivet meddelelse til bestyrelsen om,
at der skal afholdes valg til medarbejderreprasentation.

2)
3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Kapitel 9
Revision og granskning
Revision

8§ 144. Huvis et kapitalselskab er omfattet af revisionspligt
efter &rsregnskabsloven eller anden lovgivning, eller hvis ge-
neralforsamlingen i gvrigt beslutter, at selskabets arsregnskab
skal revideres, skal generalforsamlingen velge en eller flere
godkendte revisorer samt eventuelle suppleanter for disse.
Beslutning herom kan traeffes med simpelt stemmeflertal efter
§ 105. Vedtagterne kan endvidere tillegge andre ret til at ud-
pege yderligere en eller flere revisorer.

Stk. 2. En kapitalejer kan krave, at Erhvervs- og Selska-
bsstyrelsen yderligere udnaevner en godkendt revisor, der skal
deltage i revisionen sammen med den eller de gvrige revisorer
frem til naste generalforsamling, hvis
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1) Kkapitalejere, der ejer mindst 1/10 af kapitalen, har stemt
for en yderligere revisor pa en generalforsamling, hvor
valg af revisor var pa dagsordenen, og

2) kravet fremsattes, senest 2 uger efter generalforsamlin-

gen er afholdt.

Stk. 3. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan udnavne en re-
visor, hvis et revisionspligtigt kapitalselskab ikke har den
pakravede revisor og et medlem af ledelsen eller en kapita-
lejer anmoder herom. Udnavnelsen gelder, indtil ny revisor
er valgt af generalforsamlingen.

Stk. 4. | de tilfeelde, der er naevnt i stk. 2 og 3, registreres
revisors indtreeden uden anmeldelse. Erhvervs- og Selska-
bsstyrelsen fastsatter vederlaget til den udpegede revisor.
Omkostninger ved den lovpligtige revision af selskabets ars-
rapport afholdes af statskassen, men dakkes endeligt af kapi-
talselskabet.

Stk. 5. Hvis revisor skal erklere sig om et kapitalselskabs
forhold, er revisor underlagt de rettigheder og pligter, som
fglger af denne lov, medmindre der konkret sondres mellem
generalforsamlingsvalgte revisorer, der er valgt til at revidere
arsregnskabet, jf. stk. 1, og andre revisorer.

§ 145. En dattervirksomhed i en koncern i henhold til ars-
regnskabsloven, hvor modervirksomheden er et statsligt ak-
tieselskab eller en virksomhed, hvis verdipapirer er optaget
til handel pa et reguleret marked, skal sa vidt muligt valge
samme revisor, som er valgt af modervirksomhedens gene-
ralforsamling. Hvis dette ikke er muligt, skal dattervirksom-
heden i stedet sd vidt muligt veelge en revisor, som er
samarbejdspartner med den revisor, som er valgt af moder-
virksomhedens generalforsamling.

8 146. Revisor kan afsattes af den, der har valgt revisor. En
revisor, der er valgt til at revidere selskabets arsregnskab i
henhold til § 144, kan kun afsattes far hvervets udlgb, hvis et
begrundet forhold giver anledning hertil.

Stk. 2. Fratreeder en generalforsamlingsvalgt revisor, jf.
§ 144, stk. 1, eller ophgrer revisionen pa anden made, inden
revisors hverv udlgber, skal revisor hurtigst muligt meddele
dette til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Meddelelsen skal
vedlaegges en fyldestgarende forklaring pa arsagen til hver-
vets ophgr, hvis fratreedelsen eller ophgret er sket inden hver-
vets udlgb. | selskaber, der har veerdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, skal en generalforsamlingsvalgt revi-
sor tillige hurtigst muligt give meddelelse om sin fratraeden til
markedet efter reglerne i veerdipapirhandelsloven.

Stk. 3. Fratraeder selskabets revisor, der er valgt til at revi-
dere selskabets arsregnskab, jf. § 144, stk. 1, eller ophgrer
funktionen pa anden made, jf. stk. 1, og er der ingen suppleant
til at indtraede i dennes sted, skal det centrale ledelsesorgan
snarest foranledige valg af ny revisor efter § 144, stk. 1. Eks-
traordineer generalforsamling skal indkaldes med henblik her-
pa, senest 2 uger efter at fratraedelsen er meddelt selskabet. |
statslige aktieselskaber og i selskaber, hvis veerdipapirer er
optaget til handel pa et reguleret marked, skal indkaldelsen
dog ske, senest 8 dage efter at fratredelsen er meddelt selska-
bet.
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8 147. Selskabets revisor, der er valgt til at revidere selska-
bets arsregnskab, jf. § 144, stk. 1, skal efterkomme de krav
vedrgrende revisionen, som generalforsamlingen stiller, for sa
vidt de ikke strider mod lov, mod selskabets vedtaegter eller
mod god revisionsskik.

Stk. 2. Revisor skal endvidere pase, om selskabets ledelse
overholder sine forpligtelser til at udarbejde forretningsorden
og til at oprette og fare bager, fortegnelser og protokoller, samt
om reglerne om foreleeggelse og underskrivelse af revisions-
protokollen er overholdt.

Stk. 3. Konstaterer revisor, at krav i henhold til stk. 1 ikke
er opfyldt, skal revisor udfeerdige en sa&rskilt erkleering herom,
der vedlagges arsrapporten til generalforsamlingen.

8 148. Andringer vedrgrende revisor valgt i henhold til
§ 144 skal anmeldes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, jf.
8§ 10, stk. 2. Hvis revisorskifte sker inden hvervets udlgb, skal
anmeldelsen vedleegges en fyldestgarende forklaring fra sel-
skabets centrale ledelse pa arsagen til hvervets ophar.

8 149. Revisor kan af medlemmerne af selskabets ledelse
kraeve de oplysninger, som ma anses af betydning for bedgm-
melsen af selskabet og, hvis selskabet er et moderselskab, dets
koncern, jf. 8 7. Det samme gelder i forhold til medlemmer
af ledelsen i et dansk selskab, der er datterselskab i en koncern
i henhold til arsregnskabsloven.

Granskning

§ 150. En kapitalejer kan pa den ordinzre generalforsam-
ling eller pa en generalforsamling, hvor emnet er sat pa
dagsordenen, fremsatte forslag om en granskning af selska-
bets stiftelse eller af nermere angivne forhold vedrgrende
selskabets forvaltning eller af visse regnskaber. VVedtages for-
slaget med simpel stemmeflerhed, veelger generalforsamlin-
gen en eller flere granskningsmand.

Stk. 2. Vedtages forslaget ikke, men opnar det dog tilslut-
ning fra kapitalejere, som reprasenterer 25 pct. af selskabska-
pitalen, kan en kapitalejer senest 4 uger efter generalforsam-
lingens afholdelse anmode skifteretten pa selskabets hjemsted
om at udnaevne granskningsmand. Skifteretten skal give sel-
skabets ledelse og eventuelle generalforsamlingsvalgte revi-
sor, der er valgt il at revidere selskabets arsregnskab, jf. § 144,
stk. 1, og i givet fald den, hvis forhold anmodningen omfatter,
adgang til at udtale sig, fer retten treeffer sin afgerelse. An-
modningen skal kun tages til falge, safremt skifteretten finder
den tilstreekkelig begrundet. Skifteretten fastsatter antallet af
granskningsmend. Skifterettens afggrelser er genstand for
keere.

Stk. 3. Bestemmelserne om uafhangighed i revisorlovens
§ 24 finder tilsvarende anvendelse for granskningsmeend efter
stk. 1 og 2.

8 151. Granskningsmanden kan af ledelsen kraeve de op-
lysninger, som ma anses af betydning for bedemmelsen af
selskabet og, hvis selskabet er et moderselskab, dets koncern
i henhold til &rsregnskabsloven. Det samme geelder i forhold
til ledelsen i et dansk selskab, der er datterselskab i en koncern
i henhold til arsregnskabsloven.
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§ 152. Granskningsmandene skal afgive en skriftlig beret-
ning til generalforsamlingen og er berettiget til at fa et veder-
lag af selskabet. Er granskningsmeandene udnavnt af skifte-
retten, fastseettes vederlaget af denne.

Stk. 2. Senest 8 dage far generalforsamlingen skal gransk-
ningsmandenes beretning gares tilgaengelig for kapitalejerne
til eftersyn.

Kapitel 10
Kapitalforhgjelser

8§ 153. Forhgjelse af kapitalselskabets kapital kan ske ved

1) tegning af nye kapitalandele,

2) overfarsel af selskabets reserver til selskabskapital ved
fondsforhgjelse eller

3) udstedelse af konvertible gaeldsbreve eller warrants.

Stk. 2. Nye kapitalandele kan ikke tegnes under forbehold
eller til underkurs.

Generalforsamlingens beslutning om kapitalforhgjelse

§ 154. Generalforsamlingen treffer beslutning om forhg-
jelse af selskabskapitalen efter reglerne i dette kapitel.

Stk. 2. Beslutning efter stk. 1 treeffes med det stemmeflertal,
der kraeves til vedtaegtsendring.

§ 155. Generalforsamlingen kan ved bestemmelse i ved-
teegterne bemyndige det centrale ledelsesorgan til at forhgje
selskabskapitalen. Bemyndigelsen kan gives for en eller flere
perioder pa indtil 5 ar ad gangen.

Stk. 2. Generalforsamlingen kan endvidere ved bestemmel-
se i vedtaegterne bemyndige det centrale ledelsesorgan til at
udstede konvertible geldsbreve eller warrants, jf. § 169, hvis
den samtidig bemyndiger det centrale ledelsesorgan til at fore-
tage den dertil hgrende kapitalforhgjelse, jf. stk. 1. Bemyndi-
gelsen kan gives for en eller flere perioder pd indtil 5 &r ad
gangen.

Stk. 3. Ved bemyndigelse efter stk. 1 og 2 skal vedtaegterne
angive,

1) hvilken af de forhgjelsesmetoder, som er angivet i dette
kapitel, bemyndigelsen vedrarer,

2) datoen for ophgret af den periode, der er nevnt i stk. 1
eller stk. 2, 2. pkt.,

3) det hgjeste belgb, hvormed det centrale ledelsesorgan
kan forhgje kapitalen, samt

4)  bestemmelser om de forhold, der er nevnt i § 158, nr. 5,

6,9, 1009 11.

Stk. 4. Hvis forhgijelsen helt eller delvis skal kunne ske pa
anden made end ved kontant indbetaling, skal dette angives i
vedteegterne. Der skal endvidere gives oplysning om general-
forsamlingens beslutning om eventuelle afvigelser fra de hid-
tidige kapitalejeres fortegningsret, jf. § 162.

Procedurekrav ved kapitalforhgjelser

§ 156. Forslag om kapitalforhgjelse skal i aktieselskaber
geres tilgengelige for aktionzrerne, jf. 88§ 98 og 99, og frem-
leegges pa generalforsamlingen.

Stk. 2. Hvis arsrapporten for sidste regnskabsar ikke skal
behandles pd samme generalforsamling, skal der i et aktiesel-
skab fremlaegges falgende dokumenter:
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1)
2)

Den seneste godkendte arsrapport,
en beretning fra selskabets centrale ledelsesorgan, som i
den udstreekning, det ikke pa grund af serlige omstean-
digheder kan skade selskabet, skal oplyse om begiven-
heder af vasentlig betydning for selskabets stilling, som
er indtruffet efter afleeggelse af arsrapporten, og
en erkleering fra selskabets revisor om det centrale ledel-
sesorgans beretning, hvis selskabets arsrapport er omfat-
tet af revisionspligt efter arsregnskabsloven eller anden
lovgivning.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan i enighed fraviges af aktionarerne.

3)

Krav til indkaldelsen

8 157. Indkaldelsen til generalforsamlingen skal i forbin-
delse med kapitalforhgjelser i aktieselskaber indeholde op-
lysning om den fortegningsret, som tilkommer aktionzrer
eller andre, samt oplysning om, hvordan de tegningsberetti-
gede skal forholde sig, hvis de vil benytte sig af deres teg-
ningsret.

Stk. 2. Hvis der ggres afvigelse fra aktionarernes forteg-
ningsret, jf. § 162, skal indkaldelsen oplyse arsagen hertil samt
begrundelsen for den foreslaede tegningskurs.

Stk. 3. Stk. 1 og 2 kan i enighed fravaelges af aktionarerne.

Beslutningens indhold

§ 158. Beslutning om forhgjelse af kapitalen ved tegning af
nye kapitalandele skal angive
1)  det mindste og hgjeste belgb, som kapitalen skal kunne
forhgjes med,
tegningskursen og kapitalandelenes starrelse eller antal,
hvorndr de nye kapitalandele giver ret til udbytte og an-
dre rettigheder i kapitalselskabet,
de anslaede omkostninger ved forhgjelsen, som kapi-
talselskabet skal betale,
den klasse, de nye kapitalandele skal hgre til, hvis der
er eller skal veere forskellige klasser,
kapitalejernes eller andres fortegningsret, samt den
eventuelle indskraenkning i de nye kapitalejeres forteg-
ningsret ved fremtidige forhgjelser, jf. § 162,
tegningsfristen samt en frist pd mindst 2 uger fra tids-
punktet for afsendelse af underretning til kapitalejerne,
inden for hvilken kapitalejerne skal udnytte forteg-
ningsretten,
fristen for kapitalandelenes indbetaling samt, i de til-
faelde, hvor fordelingen ikke er overladt til det centrale
ledelsesorgan, reglerne for fordeling ved overtegning af
de kapitalandele, som ikke er tegnet pa grundlag af for-
tegningsret,
eventuelle indskraenkninger i de nye kapitalandeles om-
settelighed eller pligt for de nye kapitalejere til at lade
deres kapitalandele indlgse,
om de nye kapitalandele er omsatningspapirer, og
hvorvidt de nye aktier skal lyde pa navn eller ihznde-
haver.

2)
3)

4)
5)

6)

7)

8)

9

10)
11)

§ 159. Hvis selskabets centrale ledelsesorgan udnytter en
bemyndigelse meddelt i henhold til § 155, skal beslutningen
angive
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1) det mindste og det hgjeste belgb, selskabskapitalen skal
kunne forhgjes med,

2) tegningskursen og kapitalandelenes starrelse eller antal,

3) hvornar de nye kapitalandele giver ret til udbytte,

4) de omkostninger ved forhgjelsen, som kapitalselskabet
skal betale,

5) om de nye kapitalandele kan indbetales i andre vardier
end kontanter, jf. § 160, eller

6) om de nye kapitalandele kan indbetales ved konvertering

af geeld, jf. § 161.
Stk. 2. For det centrale ledelsesorgans beslutning efter stk. 1
finder 88 163 og 164 tilsvarende anvendelse.
Stk. 3. Det centrale ledelsesorgan kan foretage de ndringer
af vedteegterne, som er en falge af kapitalforhgjelsen.

Indbetaling i veerdier eller ved konvertering af geeld

8 160. Hvis nye kapitalandele kan indbetales i andre vardier
end Kkontanter, skal forhgjelsesbeslutningen indeholde be-
stemmelser herom, og der skal udarbejdes en vurderingsbe-
retning, jf. 8§ 36 og 37. Hvis det centrale ledelsesorgan
udarbejder en erklaring efter reglerne i § 38, stk. 2, er der ikke
pligt til at indhente vurderingsberetning ved indskud af aktier
som navnt i § 38, stk. 1. Det centrale ledelsesorgan skal of-
fentliggere erkleringen i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen se-
nest 2 uger efter beslutningen om indskuddet, jf. 8 9, stk. 3.
Balancen efter § 36, stk. 3, udarbejdes som en overtagelses-
balance for den overtagne virksomhed.

8§ 161. Hvis nye kapitalandele kan indbetales ved konver-
tering af geeld, skal forhgjelsesbeslutningen indeholde be-
stemmelserne herom.

Stk. 2. Det centrale ledelsesorgan skal redeggre for arsagen
til og tidspunktet for geeldsstiftelsen og for grundene til for-
slaget om konvertering.

Stk. 3. I aktieselskaber skal det centrale ledelsesorgans re-
deggrelse og eventuelt yderligere udarbejdede dokumenter
gores tilgengelige for aktionarerne, jf. 8§ 98 og 99, samt
fremlaegges pa generalforsamlingen.

Stk. 4. Stk. 2 kan i enighed fraviges af kapitalejerne.

Stk. 5. Kravet i stk. 3 kan i enighed fraveelges af aktionee-
rerne.

Ret til forholdsmaessig tegning

§ 162. Ved enhver kontant forhgjelse af selskabskapitalen
har kapitalejerne ret til forholdsmaessig tegning af de nye ka-
pitalandele. Vedtagterne kan bestemme, at fortegningsretten
ikke kan overdrages til tredjemand.

Stk. 2. Generalforsamlingen kan med samme flertal, som
kraeves til vedtegtsendring, jf. § 106, beslutte at fravige for-
tegningsretten, jf. stk. 1, til fordel for andre.

Stk. 3. Hvis der er flere klasser af kapitalandele, for hvilke
stemmeretten eller retten til udbytte eller udlodning af selska-
bets midler er forskellig, kan der i vedtagterne tillegges
kapitalejerne i disse klasser forlods ret til at tegne kapitalan-
dele inden for deres egen klasse. Kapitalejerne i de gvrige
klasser kan i sa fald farst herefter udgve deres fortegningsret
i henhold til stk. 1.

Stk. 4. Generalforsamlingen kan med samme flertal, som
kraeves til vedtegtsendring, jf. § 106, beslutte at fravige for-
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tegningsretten, jf. stk. 1 og 3, til fordel for medarbejderne i
selskabet eller dets datterselskab. Med samme flertal kan ge-
neralforsamlingen fastsette en favgrkurs for de kapitalandele,
der tilbydes medarbejderne.

Stk. 5. Generalforsamlingen kan dog kun beslutte sterre af-
vigelser fra kapitalejernes fortegningsret end angivet i indkal-
delsen, safremt de kapitalejere, hvis fortegningsret forringes,
samtykker heri.

Stk. 6. Hvis der er flere kapitalklasser i selskabet, er en be-
slutning, der medfarer en forskydning i retsforholdet mellem
klasserne, kun gyldig, hvis den tiltreedes af kapitalejere, der
ejer mindst 2/3 af den del af den kapitalklasse, hvis retsstilling
forringes, og som deltager pa generalforsamlingen.

Tegning af nye kapitalandele

8 163. Tegning af nye kapitalandele skal ske skriftligt.

Stk. 2. Ved tegningen skal vedteegterne og de dokumenter,
der er omhandlet i § 156, fremleegges, medmindre det er be-
sluttet, at de ikke skal udarbejdes, jf. § 156, stk. 3. Omfattes
kapitaltegningen af bestemmelserne i 88 160 og 161, skal de
dokumenter, der er omhandlet i disse bestemmelser, fremlaeg-
ges ved tegningen, medmindre det er besluttet, at de ikke skal
udarbejdes.

Stk. 3. Kapitalejerne skal efter reglerne om indkaldelse til
generalforsamling have underretning om muligheden for teg-
ning samt om fristen for udgvelse af fortegningsretten. |
aktieselskaber, hvor samtlige aktionarer er kendt, kan de en-
kelte aktionerer i stedet underrettes skriftligt.

8§ 164. Beslutningen om vedtagtsaendringer, som forudseet-
ter en kapitalforhgjelse, bortfalder, hvis det fastsatte mindste-
belgb for kapitalforhgjelsen ikke er tegnet inden for den frist,
som er fastsat i beslutningen. Det, som er indbetalt pa kapita-
len, skal i s& fald hurtigst muligt betales tilbage.

Udstedelse af fondsandele

§ 165. Kapitalselskabet kan udstede fondsandele ved at
overfgre belgb til selskabskapitalen, som i selskabets senest
godkendte arsrapport er opfart som
1) overfart overskud eller
2) reserver med undtagelse af reserve i henhold til &rsregn-

skabslovens § 35, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Til udstedelse af fondsandele kan selskabet desuden

anvende

1) overskud i det indeveerende regnskabsar, hvis belgbet ik-
ke er uddelt, forbrugt eller bundet, eller
2) frie reserver, der er opstaet eller blevet frigjort i det in-

deveerende regnskabsar.

Stk. 3. Beslutning i henhold til stk. 1 og 2 skal angive det
belab, selskabskapitalen skal forhgjes med, samt kapitalan-
delenes starrelse eller antal. § 158, stk. 1, nr. 3, nr. 6 og nr.
9-11, finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 4. Kapitalforhgjelsen kan ikke gennemfares, for be-
slutningen er registreret.

Stk. 5. Hvis fondsforhgjelsen ikke er anmeldt senest 12 ma-
neder efter beslutningen, er beslutningen om kapitalforhgjel-
sen og de heraf fglgende vedtaegtsendringer bortfaldet.
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§ 166. Hvis der er forlgbet 3 ar efter registreringen af en
fondsforhgjelse, uden at samtlige kapitalandele er overdraget
til de berettigede, kan kapitalselskabets centrale ledelsesorgan
ved bekendtgarelse i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-sy-
stem opfordre den eller de pagaeldende til inden for 6 maneder
at afhente andelene.

Stk. 2. Nar fristen efter stk. 1 er udlgbet, uden at henvendelse
er sket, kan det centrale ledelsesorgan for kapitalejerens reg-
ning afhende kapitalandelene gennem en veerdipapirhandler,
jf. 84, stk. 1, i lov om veerdipapirhandel m.v. | salgsprovenuet
kan selskabet fradrage omkostningerne ved bekendtgarelsen
og afhandelsen. Er salgsprovenuet ikke afhentet senest tre ar
efter afhaendelsen, tilfalder belgbet kapitalselskabet.

Udstedelse af konvertible geeldsbreve og warrants

8 167. Generalforsamlingen kan med det flertal, der kraeves
til vedteegtsendring, beslutte at udstede konvertible geelds-
breve eller warrants, hvis den samtidig treeffer beslutning om
den kapitalforhgjelse, der harer hertil, jf. § 154.

Stk. 2. Generalforsamlingens beslutning skal indeholde de
narmere vilkar for udstedelsen, herunder starstebelgbet af den
kapitalforhgjelse, der skal kunne tegnes pa baggrund af veer-
dipapiret, og til hvilken klasse de nye kapitalandele skal hare.

Stk. 3. Generalforsamlingens beslutning efter stk. 1 skal
endvidere tage stilling til modtagerens retsstilling, hvis gene-
ralforsamlingen traeffer beslutning om en eller flere af fglgen-
de forhold, inden modtageren har konverteret gealdsbrevet
eller udnyttet en tildelt warrant:

1) Kapitalforhgjelse,

2) kapitalnedseettelse,

3) udstedelse af nye warrants,

4) udstedelse af nye konvertible gaeldsbreve,
5) oplgsning,

6) fusion eller

7) spaltning.

Stk. 4. Vilkérene i generalforsamlingens beslutning efter
stk. 2 og 3 skal oplyses over for modtageren af konvertible
galdsbreve eller warrants.

8§ 168. Generalforsamlingens beslutning i henhold til § 167
skal i sin helhed optages i vedtaegterne. Nar fristen for tegning
af kapitalforhgjelsen er udlgbet, kan selskabets centrale le-
delsesorgan slette bestemmelsen.

8 169. Det centrale ledelsesorgan kan efter bemyndigelse,
jf. 8155, stk. 2, treeffe beslutning om udstedelse af konvertible
galdsbreve eller warrants.

Stk. 2. Det centrale ledelsesorgans beslutning skal indehol-
de de nermere vilkar for udstedelsen, herunder

1) starstebelgbet af den kapitalforhgjelse, der skal kunne
tegnes pa baggrund af veerdipapiret,

2) tegningsfristen,

3) den klasse, de nye kapitalandele skal tilhgre,

4) tegningsfristen samt en frist pd mindst 2 uger fra tids-
punktet for afsendelse af underretning til kapitalejerne,
inden for hvilken kapitalejerne skal udnytte fortegnings-
retten,

5) tidspunktet for rettighedernes indtreeden,

6) fristen for indbetaling og
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7) kapitalandelenes starrelse eller antal og tegningskurs.
Stk. 3. Det centrale ledelsesorgan skal i dets beslutning efter

stk. 1 endvidere tage stilling til modtagerens retsstilling, hvis

falgende forhold gennemfgres, inden modtageren har konver-

teret geeldsbrevet eller udnyttet en tildelt warrant:

1) Kapitalforhgjelse,

2) kapitalnedsettelse,

3) udstedelse af nye warrants,

4) udstedelse af nye konvertible galdsbreve,

5) oplgsning,
6) fusion eller
7) spaltning.

Stk. 4. Vilkarene i det centrale ledelsesorgans beslutning
efter stk. 2 og 3 samt det centrale ledelsesorgans bemyndigel-
se, jf. § 155, stk. 2, skal oplyses over for modtageren af
konvertible geeldsbreve eller warrants.

Stk. 5. Ved det centrale ledelsesorgans beslutning om ka-
pitalforhgjelse som folge af konvertering af konvertible
geldsbreve eller udnyttelse af warrants finder § 159 tilsva-
rende anvendelse.

8 170. Det centrale ledelsesorgans beslutning i henhold til
8§ 169 skal i sin helhed optages i vedtegterne. Det centrale
ledelsesorgan kan foretage de endringer af vedtaegterne, som
er en folge af beslutningen.

8 171. Hvis det belgb, der er indbetalt for et geeldsbrev, er
mindre end det modsvarende belgb af den eller de kapitalan-
dele, som gaeldsbrevet ifglge lanevilkarene kan ombyttes med,
skal det resterende belgb indbetales i overensstemmelse med
8 33 om delvis indbetaling af kapitalen eller deekkes af den del
af selskabets egenkapital, der kan anvendes til udbytte.

Betingelser for konvertible gaeldsbreves registrering i en
verdipapircentral

8 172. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan fastsatte regler
om

1) Dbetingelser for konvertible geeldsbreves registrering i en
veerdipapircentral,

2) afgivelse af oplysninger til en veerdipapircentral,

3) at selskabet skal beere samtlige omkostninger ved kon-
vertible geldsbreves udstedelse gennem en verdipapir-
central og ved konvertible galdsbreves indskrivning og
opbevaring m.v. i et kontofgrende institut, og

4) at § 63 finder tilsvarende anvendelse ved konvertible
gzldsbreve.

Anmeldelse af beslutning om kapitalforhgjelse

§ 173. Registrering eller anmeldelse af generalforsamlin-
genseller det centrale ledelsesorgans beslutning om forhgjelse
af kapitalen efter reglerne i dette kapitel skal veere modtaget i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, senest 2 uger efter at fristen
for kapitalandelenes indbetaling er udlgbet eller indbetaling
er sket.

Stk. 2. Registrering eller anmeldelse af generalforsamlin-
gens eller det centrale ledelsesorgans beslutning om udsted-
else af konvertible geeldsbreve eller warrants og de tilhgrende
vedtegtsendringer, jf. 88 168 og 170, skal veere modtaget i
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Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, senest 2 uger efter at beslut-
ningen er truffet.

8§ 174. Registrering eller anmeldelse af gennemfarelse af en
kapitalforhgjelse kan ikke registreres, fgr den selskabskapital,
der skal veere indbetalt i henhold til denne lov, jf. § 33, eller
vedtaegterne, er indbetalt. Fastsettes en overkurs, skal denne
indbetales fuldt ud.

Stk. 2. De nye kapitalandele giver ret til udbytte og andre
rettigheder i kapitalselskabet fra tidspunktet for kapitalforhg-
jelsens registrering, medmindre andet er bestemt i forhgjel-
sesbeslutningen. Rettighederne indtreeder dog senest 12
maneder efter registreringen.

Stk. 3. Nar registrering har fundet sted, anses selskabska-
pitalen forhgjet med den samlede veerdi af kapitalforhgjelsen.

§ 175. Det centrale ledelsesorgan skal senest 4 uger efter
udlgbet af hvert regnskabsar registrere eller anmelde, hvor stor
en kapitalforhgjelse der er foretaget i aret, hvis
1) tegning af kapitalandele sker pa grundlag af konvertible
geeldsbreve eller warrants,

2) den frist for tegningen, der er fastsat i beslutningen, er
leengere end 12 maneder og

3) det fastsatte mindstebelgb for kapitalforhgjelsen er teg-
net og indbetalt, jf. § 33.

Stk. 2. Det centrale ledelsesorgan kan foretage de &ndringer
af vedtaegterne, som er en ngdvendig falge af kapitalforhgjel-
sen.

Stk. 3. Er registrering eller anmeldelse i henhold til stk. 1
ikke modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen senest 4 uger
efter tegningsfristens udlgb, eller naegtes registrering, skal al-
lerede indbetalte belgb tilbagebetales, jf. § 177, stk. 3.

§ 176. Nar fristen for konvertering af konvertible gzalds-
breve eller udnyttelse af warrants er udlgbet, skal det centrale
ledelsesorgan hurtigst muligt registrere eller anmelde til Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen, hvor stort et belgb af udstedte
konvertible geeldsbreve eller hvor mange warrants der er ble-
vet ombyttettil kapitalandele. Er udnyttelsestiden leengere end
12 maneder, skal det centrale ledelsesorgan foretage registre-
ring eller anmeldelse efter reglerne i § 175.

Stk. 2. Det centrale ledelsesorgan kan foretage de &ndringer
af vedtaegterne, som er en ngdvendig falge af kapitalforhgjel-
sen.

Bortfald af beslutning om kapitalforhgjelse

8§ 177. Beslutningen om kapitalforhgjelsen bortfalder, hvis
registrering naegtes.

Stk. 2. Beslutningen bortfalder ogsa, hvis registrering ikke
er sket eller anmeldelse ikke er modtaget senest 12 méneder
efter beslutningen.

Stk. 3. Hvis beslutning om kapitalforhgjelse ikke bliver re-
gistreret, skal allerede indbetalte belgb uden fradrag af om-
kostninger hurtigst muligt tilbagebetales, og andre veerdier
end kontanter skal hurtigst muligt leveres tilbage.

Udbyttegivende geldsbreve
§ 178. Generalforsamlingen kan med simpelt flertal, jf.

§ 105, treeffe beslutning om optagelse af lan mod udstedelse
af geeldsbreve med ret til rente, hvis starrelse helt eller delvis
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er afhaengig af det udbytte, kapitalselskabets kapitalandele af-
kaster, eller af rets overskud.

Stk. 2. Generalforsamlingen kan endvidere bemyndige det
centrale ledelsesorgan til at optage lan efter stk. 1. Bemyndi-
gelsen kan gives for en eller flere perioder pa indtil 5 ar ad
gangen.

Kapitel 11
Kapitalafgang

8 179. Uddeling af selskabets midler til kapitalejerne kan
kun finde sted
1) som udbytte pd grundlag af det senest godkendte ars-
regnskab, jf. § 180,

2) som ekstraordinert udbytte, jf. §§ 182 og 183,

3) som udlodning i forbindelse med nedsettelse af selska-
bskapitalen, jf. §§ 185-193, eller

4) som udlodning i forbindelse med selskabets oplgsning,

jf. kapitel 14.

Stk. 2. Selskabets centrale ledelsesorgan er ansvarligt for,
at uddeling ikke overstiger, hvad der er forsvarligt under hen-
syntagen til selskabets, og i moderselskaber koncernens, gko-
nomiske stilling, og ikke sker til skade for selskabet eller dets
kreditorer, jf. § 115, nr. 5, og § 116, nr. 5. Det centrale ledel-
sesorgan er desuden ansvarligt for, at der efter uddelingen er
dekning for de reserver, der er bundne i henhold til lov eller
vedtaegt.

Udlodning af ordinaert udbytte

8§ 180. Generalforsamlingen treeffer beslutning om forde-
ling af det belgb, der er til radighed efter arsregnskabet, ved
udlodning af udbytte. Generalforsamlingen ma ikke beslutte
udlodning af hgjere udbytte end foreslaet eller tiltradt af sel-
skabets centrale ledelsesorgan.

Stk. 2. Som udbytte kan kun anvendes frie reserver, hvorved
forstas belgb, som i selskabets senest godkendte arsregnskab
er opfart som overfart overskud, og reserver, som ikke er
bundet i henhold til lov eller vedtaegter, med fradrag af over-
fart underskud.

8§ 181. Sker en udbytteudbetaling i andre veerdier end kon-
tanter, skal der udarbejdes en vurderingsberetning, jf. 88 36
og 37. Det skal i vurderingsmandens erkleering angives, at
udbyttebelgbet mindst svarer til den ansatte vaerdi af de andre
veerdier end kontanter, der udloddes. Hvis det centrale ledel-
sesorgan udarbejder og indsender en erklaering efter reglerne
i 8 38, stk. 2, er der ikke pligt til at indhente vurderingsberet-
ning ved udlodning af aktiver som omtalt i § 38, stk. 1. Det
centrale ledelsesorgan skal offentligggre erkleeringen i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen senest 2 uger efter beslutningen
om udlodningen, jf. 8 9, stk. 3.

Udlodning af ekstraordinart udbytte

8§ 182. Generalforsamlingen kan traffe beslutning om ud-
lodning af ekstraordinaert udbytte, nar selskabet har aflagt
mindst en ordinzr arsrapport. Generalforsamlingen ma ikke
beslutte udlodning af hgjere ekstraordinzrt udbytte end fore-
slaet eller tiltradt af selskabets centrale ledelsesorgan.
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Stk. 2. Generalforsamlingen kan bemyndige selskabets cen-
trale ledelsesorgan til efter afleeggelsen af det farste arsregn-
skab at treeffe beslutning om udlodning af ekstraordineert
udbytte. Bemyndigelsen kan indeholde gkonomiske og tids-
maessige begransninger.

Stk. 3. Som ekstraordinart udbytte efter stk. 1 og 2 kan kun
anvendes midler, som er omfattet af § 180, stk. 2, samt over-
skud i det indevaerende regnskabsar frem til datoen for be-
slutning om udlodningen, hvis belgbet ikke er udloddet,
forbrugt eller bundet. Frie reserver, der er opstaet eller blevet
frigjort i det indeveerende regnskabsar, kan ligeledes anvendes
som ekstraordingrt udbytte.

8§ 183. | aktieselskaber skal en beslutning om udlodning af
ekstraordinaert udbytte altid vedleegges en balance. Det cen-
trale ledelsesorgan vurderer, om det er forsvarligt at vedlaegge
balancen fra seneste arsrapport, eller om der skal udarbejdes
en mellembalance, der viser, at der er tiltreekkelige midler til
radighed for uddelingen, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Uanset stk. 1 skal der i aktieselskaber, hvor beslut-
ningen om udlodning af ekstraordinaert udbytte traeffes mere
end 6 maneder efter balancedagen i selskabets seneste god-
kendte arsrapport, altid udarbejdes en mellembalance, der
viser, at der er tilstreekkelige midler til radighed for uddelin-
gen.

Stk. 3. I anpartsselskaber vurderer det centrale ledelsesor-
gan, om en beslutning efter stk. 1 skal vedlaeegges en balance.
| anpartsselskaber, hvor beslutningen om udlodning af eks-
traordinaert udbytte traeffes mere end 6 maneder efter balan-
cedagen i selskabets seneste godkendte arsrapport, skal der
dog altid udarbejdes en mellembalance, der viser, at der er
tilstreekkelige midler til radighed for uddelingen.

Stk. 4. Hvis der udarbejdes mellembalance efter stk. 1-3,
skal mellembalancen vaere gennemgaet af revisor, hvis sel-
skabet er underlagt revisionspligt. Mellembalancen skal ud-
arbejdes efter de regler, som kapitalselskabet udarbejder
arsrapport efter. Mellembalancen ma ikke have balancedag,
der ligger mere end 6 maneder forud for beslutningen om ud-
lodning af ekstraordinert udbytte.

Stk. 5. Sker en udlodning af ekstraordinzrt udbytte i andre
veardier end kontanter, skal der udarbejdes en vurderingsbe-
retning, jf. 88 36 og 37. Det skal i vurderingsmandens erklz-
ring angives, at udbyttebelgbet mindst svarer til den ansatte
veerdi af den eller de andre veerdier end kontanter, der udlod-
des. Hvis det centrale ledelsesorgan udarbejder og indsender
en erklering efter reglerne i § 38, stk. 2, er der ikke pligt til at
indhente vurderingsberetning ved udlodning af aktiver som
omtalt i § 38, stk. 1.

Stk. 6. Det centrale ledelsesorgans beslutning om udlodning
af ekstraordinzrt udbytte skal optages i protokollen. Mellem-
balancen eller balancen for det seneste regnskabsar skal indga
i bestyrelsens protokol som bilag til den trufne beslutning.

Seerlige oplysningsforpligtelser ved udbytte

8§ 184. Et aktieselskab, der er omfattet af regler udstedt i
medfer af kapitel 8 i lov om vardipapirhandel m.v., ma ikke
foretage uddeling af selskabets midler, jf. § 179, til tilbudsgi-
veren eller dennes narstdende i de farste 12 maneder efter
gennemfarelsen af overtagelsen af selskabet.
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Stk. 2. Uanset stk. 1 kan der dog ske udlodning, hvis til-
budsgiveren har oplyst om udlodningen og de narmere vilkar
herfor i det tiloudsdokument, der skal udarbejdes i henhold til
reglerne herom i lov om veerdipapirhandel m.v. Oplysningen
skal dog ikke gives, hvis udlodningen ikke overstiger en sam-
let forbedring af selskabets finansielle stilling efter overtagel-
sestidspunktet, og hvis udlodningen ikke var paregnelig for
tilbudsgiveren ved udarbejdelsen af tilbudsdokumentet.

Beslutning om kapitalnedseettelse

8§ 185. Bestemmelserne i 8 156 om proceduren ved beslut-
ninger om kapitalforhgjelse finder tilsvarende anvendelse pa
beslutninger om kapitalnedseettelse i aktieselskaber.

8§ 186. Beslutning om nedsattelse af selskabskapitalen traef-
fes af generalforsamlingen med den stemmeflerhed, der kree-
ves til vedtaegtsendring.

8 187. | anpartsselskaber kan generalforsamlingen ved be-
stemmelse i vedtegterne bemyndige det centrale ledelsesor-
gan til at gennemfare en kapitalnedsattelse indtil et vist belgb.
Fristen i 8 191 regnes i sa fald fra tidspunktet fra beslutningen
om bemyndigelsens udnyttelse.

Stk. 2. Meddelelse til kreditorerne, jf. § 192, skal offentlig-
gares, senest 2 uger efter det centrale ledelsesorgan har truffet
beslutning om at udnytte bemyndigelsen.

8§ 188. Beslutningen om kapitalnedszttelse skal angive det
belgb, hvormed selskabskapitalen nedsattes, samt til hvilket
af falgende formal belgbet skal anvendes:

1) Dekning af underskud,
2) udbetaling til kapitalejere eller
3) henleggelse til en sarlig reserve.

Stk. 2. Det skal oplyses i beslutningen med angivelse af en
eventuel overkurs, hvis udbetaling af kapitalselskabets midler
skal ske med et hgjere belgh end nedseattelsesbelgbet.

Stk. 3. Kun kapitalnedszttelser til udbetaling eller henleeg-
gelse til serlig reserve, jf. stk. 1, nr. 2 og 3, kan ske til
underkurs.

8§ 189. Generalforsamlingen kan kun traeffe beslutning om
anvendelse af nedseettelsesbelgbet til udbetaling til kapitale-
jerne eller henlaggelse til en s&rlig reserve, jf. § 188, stk. 1,
nr. 2 og 3, hvis kapitalselskabets centrale ledelse stiller eller
godkender forslag herom.

Stk. 2. Sker en kapitalnedseettelse efter stk. 1 til en lavere
kurs end kapitalandelenes palydende, overfares det resterende
belgb op til kapitalandelenes péalydende til selskabets frie re-
server.

§ 190. Der skal pa beslutningstidspunktet foreligge en vur-
deringsberetning, jf. 88 36 og 37, hvis en kapitalnedseettelse
sker til udbetaling til kapitalejerne ved udlodning af andre
veerdier end kontanter.

Stk. 2. Erkleeringen i vurderingsberetningen, jf. § 36, stk. 1,
nr. 4, skal angive, at kapitalnedsattelsen med tilleeg af even-
tuel overkurs pa beslutningstidspunktet mindst svarer til den
ansatte veerdi af den eller de andre veerdier end kontanter, der
udloddes. Hvis det centrale ledelsesorgan udarbejder og ind-
sender en erklering efter reglerne i § 38, stk. 2, er der ikke
pligt til at indhente vurderingsberetning ved udlodning af ak-
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tiver efter § 38, stk. 1. Det centrale ledelsesorgan skal offent-
liggere erkleeringen i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen senest 2
uger efter beslutningen om udlodningen, jf. § 9, stk. 3.

Anmeldelse af kapitalnedsattelse

8 191. En beslutning om kapitalnedsettelse skal registreres
eller anmeldes til registrering, jf. 8 9, senest 2 uger efter at
beslutningen er truffet. Beslutningen mister sin gyldighed,
hvis den ikke er anmeldt til registrering i Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen inden for denne frist.

Opfordring til kreditorerne

§ 192. Kapitalselskabets kreditorer skal ved kapitalnedseet-
telse opfordres til inden for en frist pd 4 uger at anmelde deres
krav til selskabet. Selskabets centrale ledelsesorgan skal ind-
sende opfordringen til offentliggarelse i Erhvervs- og Selska-
bsstyrelsens it-system, hvis nedsettelsesbelgbet helt eller
delvis skal anvendes til
1) udbetaling til kapitalejerne, jf. 8 188, stk. 1, nr. 2, eller
2) henleggelse til en sarlig reserve, jf. § 188, stk. 1, nr. 3.

Stk. 2. Der skal ikke ske opfordring til kreditorerne i hen-
hold til stk. 1, hvis kapitalen samtidig forhgjes med samme
nominelle belgb med tilleg af overkurs som nedszttelsesbe-
lgbet.

Stk. 3. Opfordring til kreditorerne, jf. stk. 1, skal ved kapi-
talnedseattelser til amortisation, jf. § 74, vare offentliggjort
mindst 4 uger inden datoen for den farste af de i vedtaegterne
planlagte kapitalnedsattelser i forbindelse med amortisatio-
nen.

Gennemfarelse af kapitalnedsattelsen

§ 193. Kapitalnedsattelsen betragtes som endelig 4 uger
efter udlgbet af fristen for anmeldelse af krav til kapitalsel-
skabet, jf. § 192, medmindre der inden fristens udlgb er
modtaget anmeldelse i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen om, at
beslutningen er &ndret eller trukket tilbage. 1. pkt. finder ikke
anvendelse pa kapitalnedsettelser til amortisation, jf. § 74.

Stk. 2. Selskabets centrale ledelsesorgan skal, jf. § 9, inden
udlgb af fristen i stk. 1 anmelde til Erhvervs- og Selskabssty-
relsen, hvis kapitalnedsettelsen ikke kan gennemfares i over-
ensstemmelse med det offentliggjorte, jf. § 192, eller det ikke
er forsvarligt at gennemfgre kapitalnedszttelsen, jf. § 115, nr.
5, og § 116, nr. 5. Hvis anmeldte, forfaldne krav ikke er fyl-
destgjort og der ikke pa forlangende er stillet betryggende
sikkerhed for uforfaldne eller omtvistede krav, ma kapital-
nedszttelsen ligeledes ikke gennemfares, og det centrale le-
delsesorgan har pligt til at anmelde det. Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen afger pa en af parternes begeering, om en
tilbudt sikkerhed ma anses for betryggende.

Stk. 3. Hvis der i et anpartsselskab er truffet beslutning om
at bemyndige selskabets centrale ledelsesorgan til at nedsztte
kapitalen med op til et vist belgb, jf. 8 187, betragtes kapital-
nedszttelsen forst som endelig, nar det er registreret i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsens it-system, at bemyndigelsen er
udnyttet.

Tilbagebetaling

8§ 194. Er der sket udbetaling til kapitalejere i strid med be-
stemmelserne i denne lov, skal disse tilbagebetale belgbet
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tillige med en arlig rente af belgbet svarende til den rente, der
er fastsat efter § 5, stk. 1 og 2, i lov om renter ved forsinket
betaling m.v., med et tilleeg af 2 pct. For tilbagebetaling af
udbytte geelder dette dog kun, hvis kapitalejeren indsa eller
burde have indset, at udbetalingen var ulovlig.

Stk. 2. Kan belgbet ikke inddrives, eller har kapitalejeren
ikke tilbagebetalingspligt, er de, som har medvirket til beslut-
ningen om udbetalingen eller gennemfarelsen af denne eller
til opstillingen eller godkendelsen af den urigtige regnskabs-
opgerelse, ansvarlige efter de almindelige erstatningsregler.

Almennyttige gaver

8 195. Generalforsamlingen kan beslutte, at der af kapitals-
elskabets midler ydes gaver til almennyttige eller dermed
ligestillede formal, for sa vidt det under hensyntagen til hen-
sigten med gaven, selskabets gkonomiske stilling og omstan-
dighederne i gvrigt ma anses for rimeligt. Til de i 1. pkt.
navnte formal kan det centrale ledelsesorgan anvende belgb,
som i forhold til selskabets gkonomiske stilling er af ringe
betydning.

Kapitel 12
Egne kapitalandele
Erhvervelse af egne kapitalandele til eje eller pant

8 196. Et kapitalselskab kan kun erhverve egne kapitalan-
dele, der er fuldt indbetalt. Dette kan ske savel til eje som til
pant.

Erhvervelse af egne kapitalandele mod vederlag

8 197. Hvis et kapitalselskab erhverver egne kapitalandele
mod vederlag, kan dette kun ske med midler, der i henhold til
§ 182, stk. 3, kan udbetales som ekstraordingrt udbytte. Sel-
skabets beholdning af egne kapitalandele skal fradrages ved
vurderingen af, om kravene til selskabskapital, jf. § 4, er over-
holdt.

Stk. 2. 1 den tilladte beholdning af egne kapitalandele med-
regnes kapitalandele, der er erhvervet af tredjemand i eget
navn, men for selskabets regning.

§ 198. Erhvervelse af egne kapitalandele mod vederlag ma
kun ske efter bemyndigelse fra generalforsamlingen til kapi-
talselskabets centrale ledelsesorgan, jf. dog 8 199.

Stk. 2. Bemyndigelsen kan kun gives for et bestemt tidsrum,
der ikke ma overstige 5 ar.

Stk. 3. Bemyndigelsen skal angive

1) den starste verdi, som de egne kapitalandele ma have,
0g
2) det mindste og hgjeste belgb, som selskabet ma yde som

vederlag for kapitalandelene.

§ 199. Hvis det er ngdvendigt for at undga betydelig og
truende skade for et kapitalselskab, kan det centrale ledelses-
organ pa kapitalselskabets vegne erhverve selskabets egne
kapitalandele mod vederlag efter §§ 196-198 uden general-
forsamlingens bemyndigelse.

Stk. 2. Det centrale ledelsesorgan skal, hvis kapitalselskabet
i medfar af stk. 1 har erhvervet egne kapitalandele, underrette
den fgrstkommende generalforsamling om
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1) baggrunden for og formalet med de foretagne erhvervel-
ser,

2) antallet og veerdien af de erhvervede kapitalandele,

3) hvor stor en del af selskabskapitalen de erhvervede ka-
pitalandele reprasenterer, og

4) vederlaget for de erhvervede kapitalandele.

§200. Uanset 88 196-198 kan et kapitalselskab direkte eller
indirekte erhverve egne kapitalandele

1) som ledien nedsattelse af selskabskapitalen efter kapitel
11,

2) som led i overgang af formuegoder ved fusion, spaltning
og anden universalsuccession,

3) til opfyldelse af en lovbestemt indlgsningspligt, som pa-
hviler selskabet, eller

4) ved keb af fuldt indbetalte kapitalandele pa tvangsauk-

tion til fyldestgerelse af en fordring, der tilkommer sel-
skabet.

Datterselskabers erhvervelse af kapitalandele i
moderselskaber

§ 201. 88 196-200 finder tilsvarende anvendelse pa et dat-
terselskabs erhvervelse til eje eller pant af kapitalandele i dets
moderselskab.

Afhandelse af erhvervede kapitalandele

§ 202. Kapitalandele, som er erhvervet uden vederlag i
overensstemmelse med 8 196, og kapitalandele, som er er-
hvervet i overensstemmelse med § 200, nr. 2-4, skal afhandes,
sa snart det kan ske uden skade for kapitalselskabet, jf. dog
stk. 2.

Stk. 2. Afhandelsen skal senest ske 3 ar efter erhvervelsen,
medmindre verdien af selskabets og dets datterselskabers
samlede beholdning af kapitalandele i kapitalselskabet ikke
overstiger selskabets frie reserver.

§ 203. Kapitalandele, der er erhvervet til eje i strid med
88 196-201, skal afhaendes snarest muligt og senest 6 maneder
efter erhvervelsen.

Stk. 2. Er kapitalandele erhvervet til pant i strid med
88 196-201, skal pantsatningen bringes til ophar snarest mu-
ligt og senest 6 maneder efter erhvervelsen.

§ 204. Hvis kapitalandele ikke er afhandet rettidigt efter
88§ 202 og 203, skal kapitalselskabets centrale ledelsesorgan
foranledige, at selskabskapitalen nedsattes med disse kapita-
landeles veerdi, jf. kapitel 11.

Tegning af egne kapitalandele

§ 205. Et kapitalselskab ma ikke tegne egne kapitalandele.

Stk. 2. Kapitalandele, der er tegnet af tredjemand i eget
navn, men for selskabets regning, anses som tegnet for tred-
jemandens egen regning.

Stk. 3. Kapitalandele, der er tegnet i selskabets navn i strid
med stk. 1, anses som tegnet af stifterne eller, i tilfeelde af
forhgjelse af selskabskapitalen, af medlemmerne af selskabets
ledelse for egen regning og saledes, at disse hafter solidarisk
for kabesummen. Dette gelder dog ikke stiftere eller med-
lemmer af selskabets ledelse, der godtger, at de hverken indsa
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eller burde have indset, at tegningen af kapitalandelene var
ulovlig.

Stk. 4. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse pa et selskabs
tegning af kapitalandele i dets moderselskab. De pageldende
kapitalandele i moderselskabet anses som tegnet af dattersel-
skabets ledelse, jf. stk. 3.

Kapitel 13
@konomisk bistand med et kapitalselskabs egne midler
Selvfinansiering

§ 206. Et kapitalselskab ma ikke direkte eller indirekte stille
midler til radighed, yde lan eller stille sikkerhed for tredje-
mands erhvervelse af kapitalandele i selskabet eller i dets
moderselskab, jf. dog stk. 2 og §§ 213 og 214.

Stk. 2. Hvis betingelserne i stk. 3 og 88 207-209 om gene-
ralforsamlingens godkendelse, krav til beslutningens forsvar-
lighed, det centrale ledelsesorgans redeggrelse og seedvanlige
markedsvilkar er opfyldt, kan et kapitalselskab dog direkte
eller indirekte stille midler til rdighed, yde Ian eller stille sik-
kerhed i forbindelse med tredjemands erhvervelse af kapita-
landele i selskabet eller i dets moderselskab.

Stk. 3. Kapitalselskabets centrale ledelsesorgan skal sikre
sig, at der foretages en kreditvurdering af den kreds, der mod-
tager selskabets gkonomiske bistand, jf. stk. 2.

8 207. Generalforsamlingens godkendelse skal foreligge,
far der kan ydes gkonomisk bistand i medfer af § 206, stk. 2.
Til brug for generalforsamlingens beslutning fremlaegger sel-
skabets centrale ledelsesorgan en skriftlig redeggrelse, der
skal indeholde oplysninger om
1) baggrunden for forslaget om gkonomisk bistand,

2) selskabets interesse i at gennemfare en sadan disposition,

3) de betingelser, der er knyttet til gennemfarelse,

4) envurdering af de konsekvenser, som dispositionen mat-
te medfgre for selskabets likviditet og solvens, samt

5) den pris, som tredjemand skal betale for kapitalandelene.

Stk. 2. Generalforsamlingens afggrelse om godkendelse, jf.
stk. 1, treeffes med samme majoritet, som kraeves til vedtaegt-
sendring, jf. 8 106.

Stk. 3. Redegprelsen, jf. stk. 1, skal offentliggeres i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsens it-system eller vaere modtaget i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen med henblik pa offentligge-
relse, jf. § 9, senest 2 uger efter generalforsamlingens god-
kendelse.

§ 208. Kapitalselskabets samlede gkonomiske bistand til
tredjemand efter § 206, stk. 2, ma pd intet tidspunkt overstige,
hvad der er forsvarligt under hensyntagen til selskabets gko-
nomiske stilling. Hvis der er tale om et moderselskab, jf. 88 6
og 7, ma den samlede gkonomiske bistand ikke overstige,
hvad der er forsvarligt under hensyntagen til koncernens gko-
nomiske stilling. Kapitalselskabet ma hertil kun anvende be-
lgb, der kan anvendes til udlodning af udbytte, jf. § 180, stk.
2.

8§ 209. Hvis tredjemand med gkonomisk bistand fra et ka-
pitalselskab, jf. § 206, stk. 2, erhverver kapitalandele i selska-
bet, skal ydelsen af den gkonomiske bistand ske pa seedvanlige
markedsvilkar. Tilsvarende geelder, hvis tredjemand tegner
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kapitalandele, jf. 8 162, som led i en forhgjelse af den tegnede
kapital.

@konomisk bistand til moderselskaber, kapitalejere,
ledelsesmedlemmer m.v.

§ 210. Et kapitalselskab ma ikke direkte eller indirekte stille
midler til radighed, yde l1an eller stille sikkerhed for kapital-
ejere eller ledelsen i selskabet, jf. dog 88 211-214. Tilsvarende
gelder i forhold til kapitalejere eller ledelsen i selskabets mo-
derselskab og i andre virksomheder end moderselskaber, der
har bestemmende indflydelse over selskabet. 1. pkt. gelder
0gsé personer, der er knyttet til en person, som er omfattet af
1. eller 2. pkt. ved &gteskab, ved sleegtskab i ret op- eller ned-
stigende linje, eller som pé& anden made star den pageeldende
seerlig neer.

Stk. 2. Et kapitalselskab kan dog uanset stk. 1 yde den i stk.
1 neevnte gkonomiske bistand, hvis der er tale om selvfinan-
siering, jf. reglerne i 88§ 206-209.

§ 211. Et kapitalselskab kan direkte eller indirekte stille
midler til radighed, yde lan eller stille sikkerhed for danske og
visse udenlandske moderselskabers forpligtelser.

Stk. 2. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen fastseetter nsermere
regler om, hvilke udenlandske moderselskaber der er omfattet
af stk. 1.

§212. Uanset § 210 kan et kapitalselskab som led i en szd-
vanlig forretningsmaessig disposition direkte eller indirekte
stille midler til radighed, yde Ian eller stille sikkerhed for per-
sonkredsen, der er nevnt i § 210.

Undtagelse vedrgrende pengeinstitutter m.v.

§ 213. 88 206 og 210 finder ikke anvendelse pa pengein-
stitutter og pé realkreditlan ydet af et realkreditinstitut.

Undtagelse vedrgrende medarbejdere

§ 214. 88 206 og 210 finder ikke anvendelse pa dispositio-
ner foretaget med henblik pa at erhverve kapitalandele af eller
til medarbejderne i selskabet eller i et datterselskab.

Stk. 2. Ledelsesprotokollen for det centrale ledelsesorgan
skal indeholde bemarkning om enhver disposition omfattet af
stk. 1.

Stk. 3. Dispositioner omfattet af stk. 1 kan kun ske med
midler, der i henhold til § 180 kan udbetales som udbytte.

Tilbagebetaling

8 215. Hvis et kapitalselskab har ydet gkonomisk bistand i
strid med §8 206 og 210, skal belgbet tilbagefares til selskabet
sammen med en arlig rente af belgbet svarende til den rente,
der er fastsat i 8 5, stk. 1 og 2, i lov om renter ved forsinket
betaling m.v., med et tilleeg af 2 pct., medmindre hgjere rente
er aftalt.

Stk. 2. Kan tilbagebetaling ikke finde sted, eller kan aftaler
om anden gkonomisk bistand ikke bringes til opher, indestar
de personer, der har truffet aftale om eller opretholdt disposi-
tioner i strid med 88 206 og 210 for det tab, som kapitalsel-
skabet matte blive pafart.

Stk. 3. Sikkerhedsstillelse foretaget i strid med §8 206 og
210 er bindende for selskabet, hvis aftaleparten ikke havde



12. juni 2009

kendskab til, at sikkerheden var stillet i strid med disse be-
stemmelser.

Kapitel 14
Kapitalselskabers oplgsning
Oplasning ved erklering

8§ 216. | kapitalselskaber, hvor alle kreditorer er betalt, kan
oplgsning ske, ved at kapitalejerne over for Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen afgiver en erklaering om, at al geld, forfalden
som uforfalden, er betalt, og at det er besluttet at oplgse ka-
pitalselskabet. Kapitalejernes navne og adresser skal vere
angivet i erklaeringen.

Stk. 2. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan kun registrere
oplgsningen, hvis erkleringen efter stk. 1 er modtaget i sty-
relsen senest 2 uger efter underskrivelsen og er vedlagt en
erklering fra told- og skatteforvaltningen om, at der ikke fore-
ligger skatte- og afgiftskrav vedrgrende kapitalselskabet.

Stk. 3. Selskabet er oplest, nar det slettes i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens register over aktive selskaber.

Stk. 4. Kapitalejerne hafter personligt, solidarisk og ube-
grenset for geeld, forfalden som uforfalden eller omtvistet,
som bestod pa tidspunktet for erklaeringens afgivelse. | det
omfang der er overskydende midler, fordeles disse til kapita-
lejerne.

Beslutning om at treede i likvidation

8 217. Generalforsamlingen traeffer beslutning om frivillig
oplasning af et kapitalselskab ved likvidation, séafremt andet
ikke er fastsat i lovgivningen.

Stk. 2. Beslutningen treeffes med den stemmeflerhed, der
kreeves til vedteegtseendringer, jf. § 106. | tilfeelde, hvor op-
Igsning ved likvidation er pdbudt i lovgivningen eller kapi-
talselskabets vedtagter eller af Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen efter denne lov, traeffes beslutningen med simpelt flertal,
jf. 8 105.

Valg af likvidator

8§ 218. Generalforsamlingen veelger en eller flere likvida-
torer til at foretage likvidationen af et selskab. | perioden fra
beslutning om frivillig oplgsning, jf. § 217, stk. 1, finder §
229, stk. 1, tilsvarende anvendelse pa ledelsens dispositioner
frem til valg af likvidator.

Stk. 2. Kapitalejere, der ejer mindst 25 pct. af selskabska-
pitalen, har ret til pa generalforsamlingen at veelge en likvi-
dator til at foretage likvidationen sammen med de gvrige
likvidatorer, der er valgt af generalforsamlingen.

8 219. En eller flere likvidatorer treeder i ledelsens sted.
Denne lovs bestemmelser om et selskabs ledelse finder med
de forngdne tilpasninger anvendelse pa en eller flere likvida-
torer.

Stk. 2. Likvidator kan til enhver tid afsettes af det selska-
bsorgan eller den myndighed, der har valgt den pageldende.

Stk. 3. Bestemmelserne i denne lov og arsregnskabsloven
om regnskabsafleeggelse, revision, generalforsamlinger og
om arsrapporters indsendelse til Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen finder tilsvarende anvendelse pa selskaber under likvida-
tion med de afvigelser, der falger af dette kapitel.
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Anmeldelse af likvidation

§ 220. Likvidator skal sikre, at anmeldelse af en beslutning
om at treede i likvidation er modtaget i Erhvervs- og Selska-
bsstyrelsen, senest 2 uger efter at beslutningen er truffet.
Meddelelse om beslutningen skal samtidig med anmeldelsen
til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen sendes til alle kendte kre-
ditorer.

Stk. 2. Et selskab, der er i likvidation, skal beholde sit navn
med tilfgjelsen »i likvidation«. § 228, stk. 1, vedrgrende re-
gistreringer finder anvendelse.

Stk. 3. Nar der i et kapitalselskab er truffet beslutning om
at treede i likvidation, kan der ikke foretages registreringer
vedrgrende kapitalselskabet bortset fra eendringer vedrgrende
eventuel revisor valgt af skifteretten til revision af arsrappor-
ten samt kapitalforhgjelser.

Opfordring til kreditorerne

§ 221. Ved registrering og offentligggrelse i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens it-system efter § 220, stk. 1, opfordres sel-
skabets kreditorer til inden for 3 méaneder at anmelde deres
krav til likvidator. Likvidator skal samtidig med anmeldelse
af beslutningen om likvidation i henhold til § 220, stk. 1,
meddele alle selskabets kendte kreditorer beslutningen.

Stk. 2. Likvidator kan tidligst optage boet til slutning, nar
3-maneders-fristen i stk. 1 er udlgbet.

Stk. 3. Kan en fordring ikke anerkendes som anmeldt, skal
der gives kreditor underretning herom ved anbefalet brev eller
ved anden meddelelsesform, hvorved modtagelsen kan doku-
menteres med samme grad af sikkerhed. Kreditor skal under-
rettes om, at spergsmalet skal indbringes for skifteretten
senest 4 uger efter brevet m.v.s afsendelse, hvis afgarelsen
gnskes anfeegtet.

Stk. 4. Fordringer, der anmeldes, efter at boet er optaget til
slutning, dakkes ved midler, der endnu ikke er udloddet til
kapitalejerne.

Udlodning af udbytte og likvidationsprovenu

§ 222. Kapitalejerne kan vedtage at udlodde udbytte i et
selskab i likvidation pa baggrund af den seneste godkendte
arsrapport.

Stk. 2. Udlodning af udbytte efter stk. 1 sker efter de al-
mindelige regler om udbytte og ekstraordinert udbytte i
88 180-183 0g 194.

§ 223. Udlodning af likvidationsprovenu til kapitalejerne
kan forst foretages, nar den frist, der er fastsat i den offentlig-
gorelse, der er omhandlet i § 221, stk. 1, er udlgbet og geelden
til kendte kreditorer er betalt, jf. dog § 224, stk. 3.

Stk. 2. Hvis der stilles betryggende sikkerhed, kan a conto-
udlodning foretages, inden likvidationen er afsluttet i tilfelde,
hvor proklamafristen, jf. 8 221, stk. 1, er udlgbet og kreditor-
ernes eventuelle krav er indfriet. A conto-udlodning kan kre-
ves tilbagebetalt efter § 194.

§ 224. Nar likvidationsprovenuet er udloddet, afsluttes bo-
behandlingen, og generalforsamlingen kan herefter treeffe be-
slutning om endelig likvidation. Bobehandlingen ma ikke
afsluttes, far eventuelle tvister i henhold til § 221, stk. 3, er
afgjort.
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Stk. 2. Senest 2 uger efter at det endelige likvidationsregn-
skab er godkendt af kapitalejerne, skal likvidatorernes anmel-
delse heraf vaere modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen.
Likvidationsregnskabet skal falge som bilag til denne anmel-
delse. Likvidationsregnskabet skal revideres, hvis selskabet er
omfattet af revisionspligt efter arsregnskabsloven eller anden
lovgivning. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen sletter herefter
selskabet.

Tvangsoplasning

8§ 225. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan anmode skifte-
retten om at oplgse et kapitalselskab, om forngdent efter § 226,
hvis
1) Erhvervs- og Selskabsstyrelsen ikke rettidigt har modta-

get kapitalselskabets godkendte arsrapport i behgrig

stand efter arsregnskabsloven,

kapitalselskabet ikke har den ledelse eller det hjemsted,

der er foreskrevet i loven eller i selskabets vedtagter,

kapitalselskabet ikke har anmeldt en revisor, selv om det
er omfattet af revisionspligt efter arsregnskabsloven eller
anden lovgivning,

kapitalselskabet ikke har anmeldt en revisor, selv om ge-

neralforsamlingen i gvrigt har besluttet, at selskabets

arsrapport skal revideres, eller

selskabets ledelse ikke har reageret pé fordringer pa ind-

kaldt selskabskapital, der har vist sig ikke at kunne

opfyldes.
Stk. 2. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan fastszette en frist,
inden for hvilken kapitalselskabet kan afhjelpe en mangel ef-
ter stk. 1. Afhjeelpes manglen ikke senest ved udlgbet af den
af styrelsen fastsatte frist, kan styrelsen traeffe beslutning om
tvangsoplgsning.

2)

3)

4)

5)

8§ 226. Bliver oplgsning ikke vedtaget af selskabet i tilfaelde,
hvor dette er pabudt i lovgivningen eller kapitalselskabets
vedtaegter eller af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen efter regler
i denne lov, jf. 8 217, stk. 2, 2. pkt., eller bliver likvidator ikke
valgt, kan Erhvervs- og Selskabsstyrelsen anmode skifteretten
pa kapitalselskabets hjemsted om at oplgse selskabet.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse, hvis et selskabs
tvangsoplgsning er besluttet af retten i henhold til § 230.

8§ 227. Erhvervs- og Selskabsstyrelsens beslutning om at
oversende et kapitalselskab til tvangsoplgsning i skifteretten
offentliggares i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system.

Stk. 2. Kapitalselskabet skal beholde sit navn med tilfgjel-
sen »under tvangsoplgsning«.

Stk. 3. Skifteretten kan udnzvne en eller flere likvidatorer.
Skifteretten kan tillige udnaevne en revisor. For tvangsoplgs-
ningen geelder i gvrigt bestemmelserne om likvidation i dette
kapitel dog saledes, at skifteretten eller den, som retten har
bemyndiget hertil, treeffer afgarelser i selskabets forhold. Om-
kostningerne ved oplgsningen betales om forngdent af stats-
kassen.

Stk. 4. Nar bobehandlingen er afsluttet, meddeler skifteret-
ten dette til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, som registrerer
selskabets oplgsning i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-sy-
stem.
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§ 228. Nar der af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen er truffet
beslutning om, at et kapitalselskab skal tvangsopl@ses, kan der
ikke foretages registreringer vedrgrende kapitalselskabet
bortset fra endringer vedrgrende eventuel revisor valgt af
skifteretten til revision af arsrapporten.

Stk. 2. Uanset stk. 1 kan der ske registrering, nar et selskab
efter § 232 indgiver anmeldelse om, at skifteretshehandlingen
skal afbrydes, og at selskabets virksomhed skal genoptages.

§ 229. | perioden fra kapitalselskabets oversendelse til skif-
teretten, og til der er udpeget en likvidator, ma ledelsen i
kapitalselskabet foretage dispositioner, der er ngdvendige, og
som kan gennemfgres uden skade for selskabet og kreditorer.

Stk. 2. Efter likvidators tiltreeden er tidligere medlemmer af
ledelsen forpligtet til at bista likvidator i forngdent omfang
med oplysninger om selskabets virke frem til likvidationens
indtreeden. Ledelsen skal herunder give likvidator de oplys-
ninger, som matte veare ngdvendige for likvidators vurdering
af bestaende og fremtidige krav. I koncerner galder dette ogsa
moderselskabets likvidator.

Stk. 3. Likvidator kan anmode skifteretten om at indkalde
tidligere medlemmer af selskabets ledelse til magde i skifte-
retten med henblik pa indhentelse af oplysninger i henhold til
stk. 2.

Tvangsoplgsning ved domstolene

8§ 230. Har kapitalejere forsetligt medvirket til en general-
forsamlingsbeslutning i strid med § 108 eller pa anden made
misbrugt deres indflydelse i et kapitalselskab eller medvirket
til overtreedelse af denne lov eller kapitalselskabets vedtagter,
kan retten, hvis der som fglge af misbrugets varighed eller af
andre grunde er seerlig anledning hertil, efter pastand af kapi-
talejere, der repraesenterer mindst 1/10 af selskabskapitalen,
bestemme, at kapitalselskabet skal tvangsoplases.

Genoptagelse

§ 231. Hvis udlodning efter § 223 eller § 224, stk. 3, ikke
er pabegyndt, kan kapitalejerne under iagttagelse af § 106 be-
slutte at genoptage selskabets virksomhed. Dette kreaver, at
der veelges ledelse, eventuel revisor, og at der udarbejdes en
erklering af en vurderingsmand, jf. § 37, om, at kapitalen er
til stede. Selskabskapitalen skal nedskrives til det belgb, der
er i behold. Er selskabskapitalen mindre end kravene, jf. § 33,
skal den bringes op til mindst dette belgb.

Stk. 2. Beslutning om genoptagelse skal anmeldes senest 2
uger fra datoen for beslutningen. Anmeldelsen skal vedlagges
en erklaring fra en godkendt revisor om, at der ikke er ydet
1an m.v. til selskabsdeltagerne i strid med lovens kapitel 13.

Stk. 3. Er et kapitalselskab oversendt til tvangsoplgsning,
og har skifteretten udnaevnt en likvidator, skal denne samtykke
i genoptagelsen.

§ 232. § 231 finder tilsvarende anvendelse, nar et selskab,
der er under tvangsoplasning ved skifteretten, indgiver an-
meldelse om, at skifteretsbehandlingen skal afbrydes, og at
selskabet skal genoptages.

Stk. 2. Er anmeldelse i henhold til stk. 1 ikke modtaget,
senest 3 méaneder efter at Erhvervs- og Selskabsstyrelsen har
anmodet skifteretten om at tvangsoplase selskabet, eller har
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selskabet inden for de sidste 5 ar tidligere veeret under tvangs-
oplasning, kan genoptagelse ikke finde sted.

Overgang til konkurs

§ 233. Konkurshegeering kan kun indgives pa selskabets
vegne af det centrale ledelsesorgan eller, hvis selskabet er un-
der likvidation, af likvidator.

Stk. 2. Hvis likvidatorerne finder, at likvidationen ikke vil
give fuld deekning til kreditorerne, skal likvidatorerne indgive
konkursbegering.

Stk. 3. Hvis et selskab er under tvangsoplgsning i medfar af
§ 226, indgives konkursbegaering af likvidator. Er ingen li-
kvidator udnavnt, kan skifteretten af egen drift treeffe afge-
relse om konkurs.

Stk. 4. Nér der er indgivet konkurshegering, kan der ikke
foretages registreringer vedrgrende kapitalselskabet bortset
fra eendringer vedrgrende eventuelt valg af revisor.

§ 234. Et selskab, der er under konkurs, skal beholde sit
navn med tilfgjelsen »under konkurs«. | gvrigt finder § 228,
stk. 1, anvendelse. Konkursens slutning registreres i Erhvervs-
og Selskabsstyrelsens it-system, medmindre andet fremgar af
skifterettens meddelelse herom.

Reassumption

§ 235. Skifteretten kan bestemme, at et kapitalselskab, der
efter afsluttet likvidation eller tvangsoplgsning, jf.
88§ 225-230, er slettet i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-sy-
stem over aktive selskaber, skal reassumeres, hvis der frem-
kommer yderligere midler til fordeling. Skifteretten kan
endvidere bestemme, at reassumption skal finde sted, hvis der
i gvrigt matte veere forhold, der giver anledning til at reassu-
mere selskabet.

Stk. 2. De tidligere likvidatorer forestar bobehandlingen.
Kan dette ikke ske, forestar skifteretten eller en likvidator, der
er udpeget af skifteretten, bobehandlingen.

Stk. 3. Anmeldelse om reassumption og dens afslutning skal
veere modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen senest 2 uger
efter skifterettens bestemmelse herom.

Kapitel 15
Fusion og spaltning
Fusion af kapitalselskaber

8§ 236. Et kapitalselskab kan efter bestemmelserne i dette
kapitel oplgses uden likvidation ved overdragelse af kapitals-
elskabets aktiver og forpligtelser som helhed til et andet
kapitalselskab mod vederlag til de ophgrende kapitalselska-
bers kapitalejere, dvs. uegentlig fusion. Det samme gelder,
nar to eller flere kapitalselskaber sammensmeltes til et nyt ka-
pitalselskab, dvs. egentlig fusion.

Fusionsplan

§ 237. De centrale ledelsesorganer i de bestaende kapitals-
elskaber, der deltager i fusionen, opretter og underskriver i
forening en fusionsplan, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Hvis der er tale om en fusion, hvor der alene deltager
anpartsselskaber, kan anpartshaverne i enighed beslutte, at der
ikke skal udarbejdes en fusionsplan, jf. dog § 248, stk. 2 og 3.
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Stk. 3. Ved fusioner, hvor der indgar aktieselskaber, skal
fusionsplanen indeholde oplysning og bestemmelser om

1)  kapitalselskabernes navne og eventuelle binavne, her-
under om et ophgrende kapitalselskabs navn eller bi-
navn skal indgd som binavn for det fortsattende
kapitalselskab,

2)  kapitalselskabernes hjemsted,

3)  vederlaget for kapitalandelene i et ophgrende kapital-
selskab,

4)  tidspunktet, fra hvilket de kapitalandele, der eventuelt
ydes som vederlag, giver ret til udbytte,

5)  de rettigheder i det fortseettende kapitalselskab, der til-
leegges eventuelle indehavere af kapitalandele og
galdsbreve med sarlige rettigheder i et ophgrende ka-
pitalselskab,

6) eventuelle andre foranstaltninger til fordel for indeha-
vere af de i nr. 5 omhandlede aktier og geldsbreve,

7)  notering af eventuelle kapitalandele, der ydes som ve-
derlag, samt eventuel udlevering af ejerbeviser,

8)  tidspunktet, frahvilket et ophgrende kapitalselskabs ret-
tigheder og forpligtelser regnskabsmaessigt skal anses
for overgaet, jf. stk. 4,

9) enhver serlig fordel, der gives medlemmerne af kapi-
talselskabernes ledelse, og

10) udkast til vedtaegter, jf. 8§ 28 og 29, hvis der ved fusi-

onen dannes et nyt kapitalselskab.

Stk. 4. Fusionsplanen skal for hvert af de bestdende kapi-
talselskaber veere underskrevet senest ved udlgbet af det regn-
skabsar, hvori tidspunktet for fusionens regnskabsmassige
virkning, jf. stk. 3, nr. 8, indgar. Overskrides fristen, kan mod-
tagelsen af fusionsplanen ikke offentliggares og fusionen
dermed ikke vedtages.

Fusionsredegerelse

§ 238. Det centrale ledelsesorgan i hvert af de bestdende
kapitalselskaber, der deltager i fusionen, skal udarbejde en
skriftlig redegarelse, i hvilken fusionsplanen forklares og be-
grundes. Redeggrelsen skal indeholde oplysning om fastseet-
telsen af vederlaget for kapitalandelene i de ophgrende
kapitalselskaber, herunder serlige vanskeligheder forbundet
med fastseettelsen.

Stk. 2. I anpartsselskaber kan anpartshaverne i enighed be-
slutte, at der ikke skal udarbejdes en fusionsredegarelse.

Mellembalance

§ 239. Hvis fusionsplanen er underskrevet mere end 6 ma-
neder efter udlgbet af det regnskabsar, som kapitalselskabets
seneste arsrapport vedrgrer, skal der for det pagealdende ka-
pitalselskab, der deltager i fusionen, udarbejdes en mellem-
balance, jf. dog stk. 2. Mellembalancen, der skal udarbejdes i
overensstemmelse med arsregnskabsloven, ma ikke have en
opgarelsesdato, der ligger mere end 3 méneder forud for un-
derskrivelsen af fusionsplanen. Mellembalancen skal veare
revideret, hvis kapitalselskabet er omfattet af revisionspligt
efter arsregnskabsloven eller anden lovgivning.

Stk. 2. | anpartsselskaber kan anpartshaverne i enighed be-
slutte, at der ikke skal udarbejdes en mellembalance, uanset
ateneventuel fusionsplan er underskrevet mere end 6 maneder
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efter udlgbet af det regnskabsar, som selskabets seneste ars-
rapport vedrarer.

Vurderingsberetning om apportindskud

8§ 240. Sker der i forbindelse med fusionen en kapitalfor-
hgjelse i det fortsattende aktieselskab, eller opstar der et nyt
aktieselskab som led i fusionen, skal der som led i fusionen
indhentes en beretning fra en vurderingsmand, jf. dog stk. 2.
Vurderingsmanden udpeges efter § 37, stk. 1. § 37, stk. 2 og
3, finder tilsvarende anvendelse pa vurderingsmzndenes for-
hold til samtlige fusionerende kapitalselskaber.

Stk. 2. Hvis der er tale om en fusion mellem aktieselskaber,
skal der ikke udarbejdes en vurderingsberetning.

Stk. 3. Hvis der skal udarbejdes en vurderingsberetning som
led i en fusion, skal vurderingsberetningen indeholde

1) en beskrivelse af hvert indskud,

2) oplysning om den anvendte fremgangsmade ved vurde-
ringen,

3) angivelse af det fastsatte vederlag og

4) erklering om, at den ansatte veerdi mindst svarer til det

aftalte vederlag, herunder den eventuelle palydende veer-
di af de kapitalandele, der skal udstedes, med tilleeg af
eventuel overkurs.

Stk. 4. Vurderingsberetningen ma ikke vere udarbejdet me-
re end 3 maneder fer tidspunktet for fusionens eventuelle
vedtagelse, jf. 8 245. Overskrides fristen, kan fusionen ikke
gyldigt vedtages.

Vurderingsmandsudtalelse om fusionsplanen

§ 241. | hvert af kapitalselskaberne, der deltager i fusionen,
udarbejder en eller flere uvildige, sagkyndige vurderings-
maend en skriftlig udtalelse om fusionsplanen, herunder ve-
derlaget, jf. stk. 4. Kapitalejerne kan i enighed beslutte, at der
ikke skal udarbejdes en sadan udtalelse fra en vurderingsmand
om fusionsplanen.

Stk. 2. Vurderingsmandene udpeges efter § 37, stk. 1. Hvis
kapitalselskaberne, der deltager i fusionen, gnsker at benytte
en eller flere feelles vurderingsmeend, udpeges disse efter ka-
pitalselskabernes anmodning af skifteretten pé det sted, hvor
det fortseettende kapitalselskab har sit hjemsted.

Stk. 3. § 37, stk. 2 og 3, finder tilsvarende anvendelse pé
vurderingsmandenes forhold til samtlige fusionerende kapi-
talselskaber.

Stk. 4. Udtalelsen skal indeholde erklering om, hvorvidt
vederlaget for kapitalandelene i et ophgrende kapitalselskab
er rimeligt og sagligt begrundet. Erklaringen skal angive den
eller de fremgangsmader, der er anvendt ved fastsattelsen af
vederlaget, og vurdere hensigtsmassigheden heraf. Erklarin-
gen skal endvidere angive de vaerdier, som fremgangsmaderne
hver for sig farer til, og den betydning, der ma tilleegges frem-
gangsmaderne i forhold til hinanden ved vardiansattelsen.
Har der veeret serlige vanskeligheder forbundet med veer-
dianseettelsen, omtales disse i erklaringen.

Vurderingsmandserklaering om kreditorernes stilling
8 242. Vurderingsmandene skal ud over den i § 241 naevnte

erklering endvidere afgive erklering om, hvorvidt kredito-
rerne i det enkelte kapitalselskab ma antages at veere tilstraek-
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keligt sikrede efter fusionen. Kapitalejerne kan dog i enighed
beslutte, at der ikke skal udarbejdes en sadan erklzring fra en
vurderingsmand om kreditorernes stilling.

Mulighed for, at kreditorerne kan anmelde deres krav

8§ 243. Hvis vurderingsmandene i deres erklaering om kre-
ditorernesstilling, jf. § 242, finder, at kreditorerne i det enkelte
kapitalselskab ikke er tilstreekkeligt sikrede efter fusionen, el-
ler hvis der ikke er udarbejdet en erklering fra en vurderings-
mand om kreditorernes stilling, kan kreditorer, hvis fordringer
er stiftet forud for Erhvervs- og Selskabsstyrelsens offentlig-
gorelse i medfer af § 244, senest 4 uger efter at fusionen er
besluttet i alle de bestdende kapitalselskaber, der deltager i
fusionen, anmelde deres fordringer. Fordringer, for hvilke der
er stillet betryggende sikkerhed, kan dog ikke anmeldes.

Stk. 2. Anmeldte fordringer, der er forfaldne, kan forlanges
indfriet, og for anmeldte fordringer, der er uforfaldne, kan der
forlanges betryggende sikkerhed.

Stk. 3. Medmindre andet godtgares, er sikkerhedsstillelse
efter stk. 2 ikke forngden, hvis indfrielse af fordringerne er
sikret ved en ordning i henhold til lov.

Stk. 4. Er der mellem kapitalselskabet og anmeldte kredito-
rer uenighed om, hvorvidt der skal stilles sikkerhed, eller om,
hvorvidt en tilbudt sikkerhed er tilstreekkelig, kan begge par-
ter, senest 2 uger efter at fordringen er anmeldt, indbringe
sagen for skifteretten pa kapitalselskabets hjemsted til afga-
relse af spgrgsmalet.

Stk. 5. Kreditor kan ikke med bindende virkning ved den
aftale, der ligger til grund for fordringen, frasige sig retten til
at forlange sikkerhed efter stk. 2.

Stk. 6. Hvis kreditorerne har ret til at anmelde deres krav,
kan anmeldelsen om fusionens gennemfarelse, jf. § 251, farst
registreres, nr fristen for kreditorernes anmeldelse af krav er
udlgbet.

Indsendelse af fusionsplan og vurderingsmandserklaering om
kreditorernes stilling

§ 244. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen skal senest 4 uger
efter en eventuel fusionsplans underskrivelse have modtaget
en kopi af fusionsplanen, jf. dog § 237, stk. 2. Overskrides
fristen, kan modtagelsen af fusionsplanen ikke offentliggares
og fusionen dermed ikke vedtages. Hvis vurderingsmendene
har udarbejdet en erkleering om kreditorernes stilling, jf. § 242,
kan denne endvidere indsendes til Erhvervs- og Selskabssty-
relsen i forbindelse med indsendelsen af fusionsplanen.

Stk. 2. Modtagelsen af dokumenterne, der er neevnt i stk. 1,
offentliggeres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system.
Hvis kreditorerne har ret til at anmelde deres krav, jf. § 243,
indeholder Erhvervs- og Selskabsstyrelsens offentliggerelse
oplysning herom.

Beslutning om at gennemfare fusion

§ 245, Beslutningen om at gennemfare en fusion ma tidligst
treeffes 4 uger efter Erhvervs- og Selskabsstyrelsens eventu-
elle offentliggerelse af modtagelsen af fusionsplanen og af
vurderingsmandenes erklering om kreditorernes stilling, jf.
dog stk. 2.
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Stk. 2. Hvis der er tale om en fusion, hvor der alene deltager
anpartsselskaber, og hvis vurderingsmandene i deres erkle-
ring om kreditorernes stilling, jf. 8 242, finder, at kreditorerne
i det enkelte anpartsselskab er tilstreekkeligt sikrede efter fu-
sionen, kan anpartshaverne i enighed beslutte at fravige fristen
efter stk. 1.

Stk. 3. Hvis det ophgrende kapitalselskab har afsluttet et
regnskabsar og generalforsamlingen endnu ikke har godkendt
arsrapporten for denne afsluttede regnskabsperiode, skal ge-
neralforsamlingen godkende arsrapporten for denne regn-
skabsperiode senest samtidig med beslutningen om gennem-
farelsen af fusionen.

Stk. 4. Kreditorer, der anmoder derom, skal have oplysning
om, hvornar der traffes beslutning om fusionens eventuelle
gennemfarelse.

Stk. 5. Fusionens gennemfarelse skal vere i overensstem-
melse med fusionsplanen, hvis der er udarbejdet en fusions-
plan. Vedtages fusionen ikke i overensstemmelse med en
eventuel offentliggjort fusionsplan, anses forslaget som bort-
faldet.

Stk. 6. Falgende dokumenter skal, hvis de er udarbejdet,
senest 4 uger far der skal treeffes beslutning om gennemfarelse
af en fusion, stilles til radighed for kapitalejerne, medmindre
disse i enighed beslutter, at de pagaldende dokumenter ikke
skal fremlaegges for kapitalejerne forud for generalforsamlin-

gen:

1) Fusionsplanen.

2) Huvert af de bestdende deltagende kapitalselskabers god-
kendte arsrapporter for de sidste 3 regnskabsar eller den
kortere tid, kapitalselskabet matte have bestaet.

3) Fusionsredegarelse.

4) Mellembalance.

5)  Vurderingsberetning om apportindskud.

6) Vurderingsmeandenes udtalelser om fusionsplanen, her-
under vederlaget.

7)  Vurderingsmeandenes erklering om kreditorernes stil-

ling.
Stk. 7. Kapitalejere, der anmoder herom, skal vederlagsfrit
have adgang til de dokumenter, der er nevnt i stk. 6.

8§ 246. Beslutning om fusion traffes i et ophgrende kapi-
talselskab af generalforsamlingen, jf. dog stk. 2 og § 252. Er
kapitalselskabet under likvidation, kan fusion kun besluttes,
hvis udlodning til kapitalejerne endnu ikke er pabegyndt, og
hvis generalforsamlingen samtidig traeffer beslutning om at
haeve likvidationen. § 231 om genoptagelse finder herefter ik-
ke anvendelse.

Stk. 2. Oplgses et kapitalselskab uden likvidation ved over-
dragelse af kapitalselskabets aktiver og forpligtelser som hel-
hed til et andet kapitalselskab, der ejer mindst 90 pct. af
selskabskapitalen i det ophgrende kapitalselskab, kan beslut-
ning om fusion i det ophgrende kapitalselskab treeffes af det
centrale ledelsesorgan, jf. dog stk. 3-5.

Stk. 3. Beslutningen efter stk. 2 skal dog treeffes af gene-
ralforsamlingen, hvis kapitalejere, der ejer 5 pct. af selska-
bskapitalen, skriftligt forlanger det, senest 2 uger efter at
modtagelsen af fusionsplanen er offentliggjort. Beslutningen
i det ophgrende kapitalselskab skal endvidere traeffes af ge-
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neralforsamlingen, hvis de kapitalejere, der ifglge vedtaegter-
ne, jf. § 89, kan forlange generalforsamlingen indkaldt,
anmoder derom.

Stk. 4. Det centrale ledelsesorgan skal, senest 2 uger efter
at der er fremsat anmodning herom, indkalde til en general-
forsamling.

Stk. 5. Hvis det er generalforsamlingen, der skal traffe be-
slutningen i det ophgrende kapitalselskab, treeffes beslutnin-
gen med det flertal, der kraeves efter 8 106, og i overensstem-
melse med de yderligere forskrifter, som vedtaegterne matte
indeholde om oplasning eller fusion.

§ 247. Beslutning om fusion treeffes i det fortsettende ka-
pitalselskab af det centrale ledelsesorgan, medmindre der af
generalforsamlingen skal foretages vedtaegtsaendringer, bort-
set fra optagelse af et ophgrende kapitalselskabs navn eller
binavn som binavn for det fortsattende kapitalselskab, jf. dog
stk. 2-4.

Stk. 2. Kapitalejere, der ejer 5 pct. af selskabskapitalen, eller
de kapitalejere, der ifglge vedtaegterne, jf. § 89, kan forlange
generalforsamlingen indkaldt, kan endvidere senest 2 uger ef-
ter Erhvervs- og Selskabsstyrelsens offentliggerelse af mod-
tagelsen af fusionsplanen skriftligt stille krav om, at beslut-
ningen i det fortsettende kapitalselskab skal treffes af
generalforsamlingen.

Stk. 3. Det centrale ledelsesorgan skal, senest 2 uger efter
at der er fremsat anmodning herom, indkalde til en general-
forsamling.

Stk. 4. Hvis det er generalforsamlingen, der skal traffe be-
slutningen i det fortsettende kapitalselskab, treeffes beslut-
ningen med det flertal, der kreeves efter § 106.

§ 248. Det centrale ledelsesorgan i de bestaende kapitals-
elskaber, der deltager i fusionen, skal pa en eventuel general-
forsamling, hvor der skal treffes beslutning om gennemfg-
relse af en fusion, oplyse om begivenheder af veesentlig
betydning, herunder vesentlige e&ndringer i aktiver og for-
pligtelser der er indtruffet i tiden mellem fusionsplanens un-
derskrivelse og generalforsamlingen.

Stk. 2. Hvis der er tale om en fusion, hvor der alene deltager
anpartsselskaber, og hvor anpartshaverne i medfaer af § 237,
stk. 2, i enighed har besluttet, at der ikke skal udarbejdes en
fusionsplan, skal der i forbindelse med vedtagelsen af fusio-
nens gennemfarelse tages stilling til fglgende forhold:

1)  Anpartsselskabernes navne og eventuelle binavne, her-
under om et ophgrende selskabs navn eller binavn skal
indga som binavn for det fortsattende selskab,

2) vederlaget for kapitalandelene i et ophgrende anpartssel-
skab,

3) tidspunktet, fra hvilket de kapitalandele, der eventuelt
ydes som vederlag, giver ret til udbytte,

4) tidspunktet, fra hvilket et ophgrende anpartsselskabs ret-
tigheder og forpligtelser regnskabsmaessigt skal anses for
overgaet, og

5) vedtaegter, jf. 88 28 og 29, hvis der ved fusionen dannes

et nyt anpartsselskab.
Stk. 3. Hvis der er tale om en fusion, hvor der alene deltager
anpartsselskaber, og hvor anpartshaverne i medfaer af § 237,
stk. 2, i enighed har besluttet, at der ikke skal udarbejdes en
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fusionsplan, skal der vare truffet identiske beslutninger i
samtlige de deltagende bestdende anpartsselskaber med hen-
syn til kravene i stk. 2. Hvis dette ikke er tilfeldet, anses
beslutningen om gennemfarelse af en fusion for bortfaldet.

Mulighed for at kreeve godtgarelse

8§ 249. Kapitalejerne i det eller de ophgrende kapitalselska-
ber kan kreeve godtggerelse af kapitalselskabet, hvis vederlaget
for kapitalandelene i det eller de ophgrende kapitalselskaber
ikke er rimeligt og sagligt begrundet, og hvis de har taget for-
behold herom pé generalforsamlingen, hvor der blev truffet
beslutning om fusionens gennemfarelse.

Stk. 2. Sag i henhold til stk. 1 skal anlaegges, senest 2 uger
efter at fusionen er besluttet i alle de fusionerende kapitalsel-
skaber.

Stk. 3. Er der taget forbehold i henhold til stk. 1, kan den
vedtagne fusion farst registreres efter udlgbet af fristen efter
stk. 2, medmindre vurderingsmandene i deres udtalelse om
planen, herunder vederlaget, jf. § 241, finder, at vederlaget for
kapitalandelene i det eller de ophgrende kapitalselskaber er
rimeligt og sagligt begrundet.

Retsvirkninger af en fusion

§ 250. Fusionen anses for gennemfart, og et ophgrende ka-
pitalselskab anses for oplgst, og dets rettigheder og forplig-
telser anses for overgdet som helhed til det fortsettende
kapitalselskab, nar:

1)  Fusionen er besluttet i alle de bestdende kapitalselskaber,
der deltager i fusionen.

Kreditorernes krav anmeldt efter § 243 er afgjort.

Kapitalejeres krav om godtgarelse efter § 249 er afgjort,

eller der er stillet betryggende sikkerhed for kravet. Hvis

der er udarbejdet en vurderingsmandsudtalelse om pla-
nen, herunder vederlaget, og det i vurderingsmandsud-
talelsen antages, at vederlaget er rimeligt og sagligt
begrundet, skal vurderingsmandene endvidere have er-

kleeret, at deres udtalelse om vederlaget ikke anfeegtes i

veaesentlig grad. Vurderingsmendene afger, om sikker-

heden er betryggende.

Betingelserne i stk. 5 om valg af ledelse og revisor er

opfyldt.

Stk. 2. Nar betingelserne efter stk. 1 er opfyldt, bliver de
kapitalejere i et ophgrende kapitalselskab, der vederlaegges
med kapitalandele, kapitalejere i det fortsettende kapitalsel-
skab.

Stk. 3. Der kan ikke ydes vederlag for kapitalandele i et
ophgrende kapitalselskab, der ejes af de fusionerende kapi-
talselskaber.

Stk. 4. Kapitel 3 om stiftelse finder ikke anvendelse, hvis
der opstar et nyt kapitalselskab som led i en fusion, medmindre
det fremgar af bestemmelserne om fusion, jf. §§ 236-252. Ka-
pitel 10 finder ikke anvendelse pa en kapitalforhgjelse i det
fortseettende kapitalselskab pa grundlag af et ophgrende ka-
pitalselskabs aktiver og forpligtelser. Kapitel 14 finder ikke
anvendelse pa et ophgrende kapitalselskabs oplgsning som led
i en fusion.

Stk. 5. Opstér der ved fusionen et nyt kapitalselskab, og
foretages valg af det gverste ledelsesorgan og eventuel revisor

2)
3)

4)
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ikke, umiddelbart efter at generalforsamlingen har vedtaget
fusionen, skal der senest 2 uger derefter afholdes generalfor-
samling i det nye kapitalselskab til valg af ledelse og eventuel
revisor. Generalforsamlingen skal endvidere treeffe beslutning
om, hvorvidt kapitalselskabets kommende arsregnskaber skal
revideres, hvis kapitalselskabet ikke er omfattet af revisions-
pligten efter arsregnskabsloven eller anden lovgivning.

Anmeldelse om gennemfarelse af fusion

8§ 251. Den vedtagne fusion skal for hvert kapitalselskab
veere registreret eller anmeldt til registrering, jf. 8 9, i Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen, senest 2 uger efter at fusionen
er besluttet i alle de bestaende kapitalselskaber, der deltager i
fusionen. Det fortsattende kapitalselskab kan registrere eller
anmelde fusionen pa kapitalselskabernes vegne. Med regi-
streringen eller anmeldelsen skal fglge dokumenterne navnt
i § 245, stk. 6, nr. 3-7, hvis de er udarbejdet. Den vedtagne
fusion kan farst registreres, nar fusionens retsvirkninger er
indtradt efter § 250, stk. 1.

Stk. 2. Den vedtagne fusion skal registreres eller anmeldes
til registrering, jf. § 9, senest ved udlgbet af indsendelsesfri-
sten for éarsrapporten for den periode, hvori tidspunktet for
fusionens regnskabsmaessige virkning, jf. § 237, stk. 3, nr. 8,
indgar, dog senest 1 ar efter styrelsens offentliggarelse af
modtagelse af fusionsplanen i henhold til § 244. Overskrides
en af disse to frister, mister beslutningen om fusionens gen-
nemfarelse sin gyldighed, og den udarbejdede fusionsplan i
henhold til § 237 anses for bortfaldet.

Stk. 3. Hvis et kapitalselskab, der opstar som led i en fusion,
indgdr en aftale, inden kapitalselskabet er registreret, og er
medkontrahenten vidende om, at kapitalselskabet ikke er re-
gistreret, kan medkontrahenten, medmindre andet er aftalt,
have aftalen, safremt registreringen eller anmeldelse til regi-
strering ikke er modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
senest ved udlgbet af den i stk. 2 fastsatte frist, eller hvis re-
gistrering naegtes. Var medkontrahenten uvidende om, at ka-
pitalselskabet ikke var registreret, kan denne haeve aftalen, sa
leenge kapitalselskabet ikke er registreret. § 41, stk. 1, 2. pkt.,
finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 4. 8§ 42-44 finder tilsvarende anvendelse, hvis et ak-
tieselskab, der opstér som led i en fusion, erhverver formue-
veerdier fra en kapitalejer, der er selskabet bekendt, i tiden
indtil 24 méneder efter at selskabet er registreret.

Lodrette fusioner mellem moderselskaber og helejede
datterselskaber

§ 252. Oplgses et kapitalselskab uden likvidation ved over-
dragelse af kapitalselskabets aktiver og forpligtelser som hel-
hed til et andet kapitalselskab, der ejer samtlige kapitalandele
i det ophgrende kapitalselskab, dvs. en lodret fusion, kan be-
slutning om fusion i det ophgrende kapitalselskab treffes af
det centrale ledelsesorgan. | gvrigt finder § 237, stk. 1 og 2,
stk. 3, nr. 1, 2, 5, 6 0og 8-10, og stk. 4, §§ 238 og 239, §§ 242
0g 245, § 246, stk. 1, 2. og 3. pkt., 88 247 og 248 og §§ 250
og 251 tilsvarende anvendelse ved lodrette fusioner.
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Overdragelse af et kapitalselskabs aktiver og forpligtelser til
den danske stat eller en dansk kommune

8 253. Oplgses et kapitalselskab uden likvidation ved over-
dragelse af kapitalselskabets aktiver og forpligtelser som hel-
hed til den danske stat eller en dansk kommune, finder § 237,
stk. 1 0g 3, § 238, § 241, § 244, stk. 1, 1. og 2. pkt., og stk. 2,
1. pkt., 8 245, stk. 1 og 3-6, §§ 246, 248 og 249, § 250, stk. 1,
nr. 1, og § 251, stk. 1, tilsvarende anvendelse.

Spaltning af kapitalselskaber

8§ 254. Generalforsamlingen i et kapitalselskab kan treffe
beslutning om spaltning af kapitalselskabet. VVed spaltningen
overdrages aktiver og forpligtelser som helhed til flere besta-
ende eller nystiftede aktie- eller anpartsselskaber mod veder-
lag til det indskydende kapitalselskabs kapitalejere. General-
forsamlingen kan med samme flertal traeffe beslutning om en
spaltning, hvorved kapitalselskabet overdrager en del af sine
aktiver og forpligtelser til et eller flere bestdende eller nystif-
tede kapitalselskaber. Overdragelserne kan gennemfares uden
kreditorernes samtykke.

Stk. 2. Safremt en kreditor i et kapitalselskab, der har del-
taget i spaltningen, ikke bliver fyldestgjort, hafter hvert af de
gvrige deltagende kapitalselskaber solidarisk for forpligtelser,
der bestod pa tidspunktet for spaltningsplanens offentligge-
relse, dog hgjst med et belgb svarende til den tilfarte eller
resterende nettoverdi i det enkelte kapitalselskab pa dette
tidspunkt.

Stk. 3. Hvis et eller flere af de modtagende kapitalselskaber
i en spaltning opstar som led i en anden spaltning eller fusion,
der ikke er gennemfart, skal dette fremga af spaltningsplanen,
jf. § 255. En spaltning til nye modtagende kapitalselskaber,
der opstar som led i en anden spaltning eller fusion, skal gen-
nemfgres i umiddelbar forleengelse af den spaltning eller
fusion, som de nye kapitalselskaber opstar som led i, jf. § 269.

Spaltningsplan

§ 255. De centrale ledelsesorganer i de bestdende kapitals-
elskaber, der deltager i spaltningen, opretter og underskriver
i forening en spaltningsplan, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Hvis der er tale om en spaltning, hvor der alene del-
tager anpartsselskaber, kan anpartshaverne i enighed beslutte,
at der ikke skal udarbejdes en spaltningsplan, jf. dog § 266,
stk. 2 og 3.

Stk. 3. Ved spaltninger, hvor der indgér aktieselskaber, skal
spaltningsplanen indeholde oplysning og bestemmelser om
1) kapitalselskabernes navne og eventuelle binavne, her-

under om det indskydende kapitalselskabs navn eller
binavn skal indgd som binavn for et modtagende kapi-
talselskab,

2) kapitalselskabernes hjemsted,

3)  enngjagtig beskrivelse og fordeling af de dele af aktiver
og forpligtelser, som skal overfares eller forbliver i
hvert af kapitalselskaberne, der deltager i spaltningen,

4)  vederlaget til kapitalejerne i det indskydende kapital-
selskab,

5)  fordelingen af vederlaget, herunder kapitalandele i de

modtagende kapitalselskaber, til kapitalejerne i det ind-
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skydende Kkapitalselskab og kriteriet for denne forde-
ling,

tidspunktet, fra hvilket de kapitalandele, der eventuelt
ydes som vederlag, giver ret til udbytte,

de rettigheder i et modtagende kapitalselskab, der til-
leegges eventuelle indehavere af kapitalandele og
galdsbreve med sarlige rettigheder i det indskydende
kapitalselskab,

eventuelle andre foranstaltninger til fordel for indeha-
vere af de i nr. 7 omhandlede kapitalandele og gelds-
breve,

notering af de eventuelle kapitalandele, der ydes som
vederlag, samt eventuel udlevering af ejerbeviser,
tidspunktet, fra hvilket det indskydende kapitalselskabs
rettigheder og forpligtelser regnskabsmaessigt skal an-
ses for overgaet, jf. stk. 4,

enhver serlig fordel, der gives medlemmerne af kapi-
talselskabernes ledelse og

udkast til vedtaegter, jf. 8§ 28 og 29, hvis der ved spalt-
ningen dannes et eller flere nye kapitalselskaber.

Stk. 4. Spaltningsplanen skal for hvert af de bestdende ka-
pitalselskaber veere underskrevet senest ved udlgbet af det
regnskabsar, hvori tidspunktet for spaltningens regnskabs-
massige virkning, jf. stk. 3, nr. 10, indgar. Overskrides fristen,
kan modtagelsen af spaltningsplanen i Erhvervs- og Selska-
bsstyrelsen ikke offentligggres og spaltningen dermed ikke
vedtages

Stk. 5. Hvis en del af aktiverne ikke er fordelt ved spalt-
ningsplanen, jf. stk. 3, nr. 3, og fortolkningen af denne ikke
ger det muligt at afgare fordelingen, fordeles denne del eller
veardien deraf mellem hvert af de deltagende kapitalselskaber
proportionalt med de nettoaktiver, som er tilfart eller resterer
i det enkelte kapitalselskab efter spaltningsplanen.

Stk. 6. Hvis en del af forpligtelserne ikke er fordelt ved
spaltningsplanen, jf. stk. 3, nr. 3, og fortolkningen af denne
ikke ger det muligt at afgere fordelingen, er hvert af de del-
tagende kapitalselskaber solidarisk ansvarligt, dog hgjst med
et belgb svarende til den tilfarte eller resterende nettoveerdi i
det enkelte kapitalselskab. | det indbyrdes forhold mellem de
deltagende kapitalselskaber fordeles sadanne forpligtelser
proportionalt med de nettoaktiver, som er tilfart eller resterer
i de enkelte kapitalselskaber efter spaltningsplanen.

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

Spaltningsredeggarelse

§ 256. Det centrale ledelsesorgan i hvert af de bestdende
kapitalselskaber, der deltager i spaltningen, skal udarbejde en
skriftlig redegerelse, i hvilken spaltningsplanen forklares og
begrundes. Redeggrelsen skal indeholde oplysning om fast-
settelsen af vederlaget for kapitalandelene i det indskydende
kapitalselskab, herunder serlige vanskeligheder forbundet
med fastsattelsen. Kapitalejerne kan dog i enighed beslutte,
at der ikke skal udarbejdes en spaltningsredegarelse.

Mellembalance

§ 257. Hvis spaltningsplanen er underskrevet mere end 6
maneder efter udlgbet af det regnskabsar, som kapitalselska-
bernes seneste arsrapport vedrgrer, skal der for det pageelden-
de kapitalselskab, der deltager i spaltningen, udarbejdes en
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mellembalance, jf. dog stk. 2. Mellembalancen, der skal ud-
arbejdes i overensstemmelse med arsregnskabsloven, ma ikke
have en opgarelsesdato, der ligger mere end 3 maneder forud
for underskrivelsen af spaltningsplanen. Mellembalancen skal
veere revideret, hvis kapitalselskabet er omfattet af revisions-
pligt efter arsregnskabsloven eller anden lovgivning.

Stk. 2. Kapitalejerne kan i enighed beslutte, at der ikke skal
udarbejdes en mellembalance, uanset at en eventuel spalt-
ningsplan er underskrevet mere end 6 maneder efter udlgbet
af det regnskabsar, som kapitalselskabets seneste arsrapport
vedrgrer.

Vurderingsberetning om apportindskud

8§ 258. Sker der i forbindelse med spaltningen kapitalfor-
hgjelser i et eller flere modtagende aktieselskaber, eller opstar
der et eller flere nye aktieselskaber som led i spaltningen, skal
der som led i spaltningen indhentes en beretning fra en vur-
deringsmand, jf. dog stk. 2. VVurderingsmanden udpeges efter
§ 37, stk. 1. § 37, stk. 2 og 3, finder tilsvarende anvendelse pa
vurderingsmandenes forhold til samtlige kapitalselskaber,
der deltager i spaltningen.

Stk. 2. Hvis der skal udarbejdes en vurderingsberetning som
led i en spaltning, skal vurderingsberetningen indeholde

1) en beskrivelse af hvert indskud,

2) oplysning om den anvendte fremgangsmade ved vurde-
ringen,

3) angivelse af det fastsatte vederlag og

4) erklering om, at den ansatte veerdi mindst svarer til det

aftalte vederlag, herunder den palydende veerdi af de ka-
pitalandele, der skal udstedes, med tilleeg af eventuel
overkurs.

Stk. 3. Vurderingsberetningen ma ikke vere udarbejdet me-
re end 3 maneder fer tidspunktet for spaltningens eventuelle
vedtagelse, jf. 8 263. Overskrides fristen, kan spaltningen ikke
gyldigt vedtages.

Vurderingsmandsudtalelse om spaltningsplanen

§ 259. | hvert af kapitalselskaberne, der deltager i spaltnin-
gen, udarbejder en eller flere uvildige, sagkyndige vurde-
ringsmend en skriftlig udtalelse om spaltningsplanen, herun-
der vederlaget, jf. stk. 4. Kapitalejerne kan i enighed beslutte,
at der ikke skal udarbejdes en sadan udtalelse fra en vurde-
ringsmand om spaltningsplanen.

Stk. 2. Vurderingsmandene udpeges efter § 37, stk. 1. Hvis
kapitalselskaberne, der deltager i spaltningen, gnsker at be-
nytte en eller flere faelles vurderingsmeend, udpeges disse efter
kapitalselskabernes anmodning af skifteretten pa det sted,
hvor et af de modtagende kapitalselskaber har sit hjemsted.

Stk. 3. § 37, stk. 2 og 3, finder tilsvarende anvendelse pé
vurderingsmandenes forhold til samtlige kapitalselskaber,
der deltager i spaltningen.

Stk. 4. Udtalelsen skal indeholde en erklaring om, hvorvidt
vederlaget til kapitalejerne i det indskydende kapitalselskab
er rimeligt og sagligt begrundet. Erklaringen skal angive den
eller de fremgangsmader, der er anvendt ved fastsattelsen af
vederlaget, samt vurdere hensigtsmaessigheden heraf. Erklee-
ringen skal endvidere angive de veerdier, som fremgangsma-
derne hver for sig ferer til, samt den betydning, der ma
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tillegges fremgangsmaderne i forhold til hinanden ved veer-
diansattelsen. Har der veeret serlige vanskeligheder forbun-
det med veerdianseettelsen, omtales disse i erklaeringen.

Vurderingsmandserkleering om kreditorernes stilling

8§ 260. Vurderingsmendene skal ud over den i § 259 naevnte
erkleering endvidere afgive erklering om, hvorvidt kredito-
rerne i det enkelte kapitalselskab ma antages at veere tilstraek-
keligt sikrede efter spaltningen. Kapitalejerne kan dog i
enighed beslutte, at der ikke skal udarbejdes en sadan erklz-
ring fra en vurderingsmand om kreditorernes stilling.

Mulighed for, at kreditorerne kan anmelde deres krav

§ 261. Hvis vurderingsmendene i deres erklering om kre-
ditorernes stilling, jf. § 260, finder, at kreditorerne i det enkelte
kapitalselskab ikke er tilstraekkeligt sikrede efter spaltningen,
eller hvis der ikke er udarbejdet en erklearing fra en vurde-
ringsmand om kreditorernes stilling, kan kreditorer, hvis for-
dringer er stiftet forud for Erhvervs- og Selskabsstyrelsens
offentliggarelse i medfar af 8 262, senest 4 uger efter at spalt-
ningen er besluttet i alle de bestdende kapitalselskaber, der
deltager i spaltningen, anmelde deres fordringer. Fordringer,
for hvilke der er stillet betryggende sikkerhed, kan dog ikke
anmeldes.

Stk. 2. Anmeldte fordringer, der er forfaldne, kan forlanges
indfriet, og for anmeldte fordringer, der er uforfaldne, kan
forlanges betryggende sikkerhed.

Stk. 3. Medmindre andet godtgares, er sikkerhedsstillelse
efter stk. 2 ikke forngden, hvis indfrielse af fordringerne er
sikret ved en ordning i henhold til lov.

Stk. 4. Er der mellem kapitalselskabet og anmeldte kredito-
rer uenighed om, hvorvidt der skal stilles sikkerhed, eller om,
hvorvidt en tilbudt sikkerhed er tilstreekkelig, kan begge par-
ter, senest 2 uger efter at fordringen er anmeldt, indbringe
sagen for skifteretten pa kapitalselskabets hjemsted til afge-
relse af spargsmalet.

Stk. 5. Kreditor kan ikke med bindende virkning ved den
aftale, der ligger til grund for fordringen, frasige sig retten til
at forlange sikkerhed efter stk. 2.

Stk. 6. Hvis kreditorerne har ret til at anmelde deres krav,
kan anmeldelsen om spaltningens gennemfarelse, jf. § 269,
farst registreres, nar fristen efter stk. 1 for kreditorernes an-
meldelse af krav er udlgbet.

Indsendelse af spaltningsplanen og
vurderingsmandserklaeringen om kreditorernes stilling

§ 262. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen skal senest 4 uger
efter en eventuel spaltningsplans underskrivelse have modta-
get en kopi af spaltningsplanen, jf. dog § 255, stk. 2. Over-
skrides fristen, kan modtagelsen af spaltningsplanen ikke
offentliggeres og spaltningen dermed ikke vedtages. Hvis
vurderingsmandene har udarbejdet en erklaering om kredit-
orernes stilling, jf. § 255, kan denne erklering endvidere
indsendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i forbindelse med
indsendelsen af spaltningsplanen.

Stk. 2. Modtagelsen af dokumenterne, der er neevnt i stk. 1,
offentliggeres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system.
Huvis kreditorerne har ret til at anmelde deres krav, jf. § 261,
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indeholder Erhvervs- og Selskabsstyrelsens offentliggarelse
oplysning herom.

Beslutning om at gennemfgre spaltning

§ 263. Beslutningen om at gennemfare en spaltning ma tid-
ligst treeffes 4 uger efter Erhvervs- og Selskabsstyrelsens
eventuelle offentliggerelse af modtagelsen af spaltningspla-
nen og af vurderingsmandenes erklaering om kreditorernes
stilling, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Hvis der er tale om en spaltning, hvor der alene del-
tager anpartsselskaber, og hvis vurderingsmandene i deres
erkleering om kreditorernes stilling, jf. 8 261, finder, at kre-
ditorerne i det enkelte kapitalselskab er tilstrekkeligt sikrede
efter spaltningen, kan anpartshaverne i enighed beslutte at
fravige fristen efter stk. 1.

Stk. 3. Hvis det indskydende kapitalselskab ophgrer som led
i spaltningen og har afsluttet et regnskabsar og generalfor-
samlingen endnu ikke har godkendt arsrapporten for denne
afsluttede regnskabsperiode, skal generalforsamlingen god-
kende arsrapporten for denne regnskabsperiode senest samti-
dig med beslutningen om gennemfgrelsen af spaltningen.

Stk. 4. Kreditorer, der anmoder derom, skal have oplysning
om, hvornar der treeffes beslutning om spaltningens eventuelle
gennemfgrelse.

Stk. 5. Spaltningens gennemfarelse skal veere i overens-
stemmelse med spaltningsplanen, hvis der er udarbejdet en
spaltningsplan. Vedtages spaltningen ikke i overensstemmel-
se med en eventuel offentliggjort spaltningsplan, anses for-
slaget som bortfaldet.

Stk. 6. Falgende dokumenter skal, hvis de er udarbejdet,
senest 4 uger for der skal traeffes beslutning om gennemfarelse
af en spaltning, stilles til radighed for kapitalejerne, medmin-
dre disse i enighed beslutter, at de pagaldende dokumenter
ikke skal fremlaegges for kapitalejerne forud for generalfor-
samlingen:

1) Spaltningsplanen.

2) Hvert af de bestaende deltagende kapitalselskabers god-
kendte &rsrapporter for de sidste tre regnskabsar eller den
kortere tid, kapitalselskabet matte have bestaet.

3) Spaltningsredegarelse.

4) Mellembalance.

5) Vurderingsberetning om apportindskud.

6) Vurderingsmandenes udtalelser om spaltningsplanen,
herunder vederlaget.

7) Vurderingsmandenes erklaering om kreditorernes stil-

ling.
Stk. 7. Kapitalejere, der anmoder herom, skal vederlagsfrit
have adgang til de dokumenter, der er naevnt i stk. 6.

8§ 264. Beslutning om spaltning treeffes i det indskydende
kapitalselskab af generalforsamlingen med det flertal, der
kreeves efter §§ 106 og 107, og i overensstemmelse med de
yderligere forskrifter, som vedtegterne matte indeholde om
oplgsning eller spaltning, jf. dog & 270. Er kapitalselskabet
under likvidation, kan spaltning kun besluttes, hvis udlodning
til kapitalejerne endnu ikke er pabegyndt og generalforsam-
lingen samtidig traeffer beslutning om at heeve likvidationen.
§ 231 om genoptagelse finder herefter ikke anvendelse.
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§ 265. Beslutning om spaltning treeffes i bestdende modta-
gende Kkapitalselskaber af det centrale ledelsesorgan, med-
mindre der af generalforsamlingen skal foretages vedtaegt-
sendringer, bortset fra optagelse af det indskydende kapital-
selskabs navn eller binavn som binavn for det modtagende
kapitalselskab, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Kapitalejere, der ejer 5 pct. af selskabskapitalen, eller
de kapitalejere, der ifglge vedtaegterne, jf. § 89, kan forlange
generalforsamlingen indkaldt, kan endvidere senest 2 uger ef-
ter Erhvervs- og Selskabsstyrelsens offentliggerelse af mod-
tagelsen af spaltningsplanen skriftligt stille krav om, at
beslutningen i bestdende modtagende kapitalselskaber skal
treeffes af generalforsamlingen.

Stk. 3. Det centrale ledelsesorgan skal, senest 2 uger efter
at der er fremsat anmodning herom, indkalde til en general-
forsamling.

Stk. 4. Hvis det er generalforsamlingen, der skal traffe be-
slutningen i et bestdende modtagende kapitalselskab, treeffes
beslutningen med det flertal, der kraeves efter § 106.

§ 266. Det centrale ledelsesorgan i de bestiende kapitals-
elskaber, der deltager i spaltningen, skal pa en eventuel gene-
ralforsamling, hvor der skal treeffes beslutning om gennem-
farelse af en spaltning, oplyse om begivenheder af vasentlig
betydning, herunder vesentlige e&ndringer i aktiver og for-
pligtelser, der er indtruffet i tiden mellem spaltningsplanens
underskrivelse og generalforsamlingen.

Stk. 2. Hvis der er tale om en spaltning, hvor der alene del-
tager anpartsselskaber, og hvor anpartshaverne i medfer af
8255, stk. 2, i enighed har besluttet, at der ikke skal udarbejdes
en spaltningsplan, skal der i forbindelse med vedtagelsen af
spaltningens gennemfarelse tages stilling til falgende forhold:

1)  Anpartsselskabernes navne og eventuelle binavne, her-
under om det indskydende selskabs navn eller binavn
skal indga som binavn for et modtagende selskab,

2) vederlaget for kapitalandelene i det indskydende selskab,

3) tidspunktet, fra hvilket de kapitalandele, der eventuelt
ydes som vederlag, giver ret til udbytte,

4) tidspunktet, fra hvilket det indskydende anpartsselskabs
rettigheder og forpligtelser regnskabsmaessigt skal anses
for overgaet og

5) vedtagter, jf. 8§ 28 og 29, hvis der ved spaltningen dan-

nes et nyt anpartsselskab.

Stk. 3. Hvis der er tale om en spaltning, hvor der alene del-
tager anpartsselskaber, og hvor anpartshaverne i medfer af
8255, stk. 2, i enighed har besluttet, at der ikke skal udarbejdes
en spaltningsplan, skal der veere truffet identiske beslutninger
i samtlige de deltagende bestdende anpartsselskaber med hen-
syn til kravene i stk. 2. Hvis dette ikke er tilfeldet, anses
beslutningen om gennemfarelse af en spaltning for bortfaldet.

Mulighed for at kreeve godtgarelse

8§ 267. Kapitalejerne i det indskydende kapitalselskab kan
kreeve godtgarelse af kapitalselskabet, hvis vederlaget for ka-
pitalandelene i det indskydende kapitalselskab ikke er rimeligt
og sagligt begrundet, og hvis de har taget forbehold herom pa
generalforsamlingen, hvor der blev truffet beslutning om
spaltningens gennemfarelse.
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Stk. 2. Sag i henhold til stk. 1 skal anlaegges, senest 2 uger
efter at spaltningen er besluttet i alle de bestaende kapitalsel-
skaber, der deltager i spaltningen.

Stk. 3. Er der taget forbehold i henhold til stk. 1, kan den
vedtagne spaltning farst registreres efter udlgbet af fristen ef-
ter stk. 2, medmindre vurderingsmandene i deres udtalelse om
planen, herunder vederlaget, jf. § 241, finder, at vederlaget for
kapitalandelene i det indskydende kapitalselskab er rimeligt
og sagligt begrundet.

Retsvirkninger af en spaltning

§ 268. Spaltningen anses for gennemfart, og det indsky-
dende kapitalselskabs rettigheder og forpligtelser anses for
overgaet til de modtagende kapitalselskaber, nér:

1) Spaltningen er besluttet i alle de bestdende kapitalsel-
skaber, der deltager i spaltningen.

Kreditorernes krav anmeldt efter § 261 er afgjort.

Kapitalejernes krav om godtgarelse efter § 267 er afgjort,

eller der er stillet betryggende sikkerhed for kravet. Hvis

der er udarbejdet en vurderingsmandsudtalelse om pla-
nen, herunder vederlaget, og det i vurderingsmandsud-
talelsen antages, at vederlaget er rimeligt og sagligt
begrundet, skal vurderingsmandene endvidere have er-

klaeret, at deres udtalelse om vederlaget ikke anfeegtes i

veaesentlig grad. Vurderingsmendene afger, om sikker-

heden er betryggende.

Betingelserne i stk. 5 om valg af ledelse og revisor er

opfyldt.

Stk. 2. Samtidig med at betingelserne efter stk. 1 er opfyldt,
bliver de kapitalejere i det indskydende kapitalselskab, der
vederlaegges med kapitalandele, kapitalejere i et eller flere af
de modtagende kapitalselskaber.

Stk. 3. Der kan ikke ydes vederlag for kapitalandele i det
indskydende kapitalselskab, som ejes af kapitalselskaberne,
der deltager i spaltningen.

Stk. 4. Kapitel 3 om stiftelse finder ikke anvendelse, hvis
der opstar et nyt kapitalselskab som led i en spaltning, med-
mindre det fremgar af bestemmelserne i §8 254-270. Kapitel
10 om kapitalforhgjelse finder ikke anvendelse pa en kapital-
forhgjelse i de modtagende kapitalselskaber, som finder sted
pa grundlag af indskud af aktiver og forpligtelser fra det ind-
skydende kapitalselskab. Kapitel 11 om kapitalafgang og
kapitel 14 om oplgsning finder ikke anvendelse, hvis der som
led i en spaltning sker en kapitalnedsattelse i det indskydende
kapitalselskab eller en oplgsning af dette kapitalselskab.

Stk. 5. Opstar der ved spaltningen et nyt kapitalselskab, og
foretages valg af det gverste ledelsesorgan og eventuel revisor
ikke, umiddelbart efter at generalforsamlingen har vedtaget
spaltningen, skal der senest 2 uger derefter afholdes general-
forsamling i det nye kapitalselskab til valg af ledelse og
eventuel revisor. Generalforsamlingen skal endvidere traeffe
beslutning om, hvorvidt kapitalselskabets kommende arsregn-
skaber skal revideres, hvis kapitalselskabet ikke er omfattet af
revisionspligten efter rsregnskabsloven eller anden lovgiv-
ning.

2)
3)

4)
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Registrering af gennemfarelse af en spaltning

§ 269. Den vedtagne spaltning skal for hvert selskab regi-
streres eller anmeldes til registrering, jf. 8 9, senest 2 uger efter
at spaltning er besluttet i alle de bestaende kapitalselskaber,
der deltager i spaltningen. Ethvert af de modtagende kapitals-
elskaber kan anmelde spaltningen pa de deltagende kapitals-
elskabers vegne. Med anmeldelsen eller registreringen skal
falge dokumenterne navnt i § 263, stk. 6, nr. 3-7. Den ved-
tagne spaltning kan farst registreres, nar spaltningens rets-
virkninger er indtradt efter § 268, stk. 1.

Stk. 2. Den vedtagne spaltning skal registreres eller anmel-
des til registrering, jf. § 9, senest ved udlgbet af indsendelses-
fristen for arsrapporten for den periode, hvori tidspunktet for
spaltningens regnskabsmaessige virkning, jf. § 255, stk. 3, nr.
10, indgar, dog senest 1 ar efter styrelsens offentligggrelse af
modtagelse af spaltningsplanen i henhold til § 262. Overskri-
des en af disse to frister, mister beslutningen om spaltningens
gennemfarelse sin gyldighed, og den udarbejdede spaltnings-
plan i henhold til § 255 anses for bortfaldet.

Stk. 3. Hvis et kapitalselskab, der opstar som led i en spalt-
ning, indgar en aftale, inden kapitalselskabet er registreret, og
er medkontrahenten vidende om, at kapitalselskabet ikke var
registreret, kan medkontrahenten, medmindre andet er aftalt,
heeve aftalen, hvis registrering eller anmeldelse til registrering
ikke er modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen senest ved
udlgbet af den i stk. 2 fastsatte frist, eller hvis registrering
n&gtes. Var medkontrahenten uvidende om, at kapitalselska-
bet ikke var registreret, kan denne have aftalen, sa lenge
kapitalselskabet ikke er registreret. 8 41, stk. 1, 2. pkt., finder
tilsvarende anvendelse.

Stk. 4. 88§ 42-44 finder tilsvarende anvendelse, hvis et ak-
tieselskab, der opstar som led i en spaltning, erhverver for-
mueverdier fra en kapitalejer, der er selskabet bekendt, i tiden
indtil 24 maneder efter at selskabet er registreret.

Lodrette spaltninger, hvor de modtagende selskaber ejer
samtlige kapitalandele i det indskydende selskab

§ 270. Ejes samtlige aktier i det indskydende kapitalselskab
af de modtagende kapitalselskaber, dvs. lodret spaltning, kan
beslutning om spaltning i det indskydende kapitalselskab treef-
fes af det centrale ledelsesorgan. | gvrigt finder bestemmel-
serne i § 255, stk. 1 og 2 og stk. 3, nr. 1-3, 7, 8 og 10-12, og
stk. 4, 8§ 256-263, § 264, 2. og 3. pkt., og §§ 265, 266, 268
0g 269 tilsvarende anvendelse ved lodrette spaltninger.

Kapitel 16

Graenseoverskridende fusion og spaltning
Grenseoverskridende fusion

§ 271. Kapitalselskaber omfattet af denne lov kan deltage i
graenseoverskridende fusioner, hvor de gvrige deltagende sel-
skaber er tilsvarende kapitalselskaber, der hgrer under EU/
E@S-landes lovgivning.

Fusionsplan

§ 272. De centrale ledelsesorganer i de bestaende kapitals-
elskaber, der deltager i fusionen, opretter og underskriver i
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forening en fusionsplan, der skal indeholde oplysning og be-
stemmelser om

1) de deltagende kapitalselskabers selskabsform, navn og
hjemsted samt selskabsform, navn og hjemsted for det
fortseettende selskab,

vederlaget for kapitalandelene i det ophgrende kapital-
selskab,

fordelingen af vederlaget, herunder kapitalandele i det
fortseettende kapitalselskab, til kapitalejerne i de ophg-
rende kapitalselskaber og kriteriet for denne tildeling,
den greenseoverskridende fusions sandsynlige falger for
beskaftigelsen i de deltagende kapitalselskaber,
tidspunktet, fra hvilket de kapitalandele, der ydes som
vederlag, giver ret til udbytte, og angivelse af eventuelle
serlige forhold, der er knyttet til denne ret,
tidspunktet, fra hvilket de ophgrende kapitalselskabers
rettigheder og forpligtelser regnskabsmaessigt skal an-
ses for overgaet,

de rettigheder i det fortsattende kapitalselskab, der til-
lzegges eventuelle indehavere af kapitalandele med seer-
lige rettigheder og eventuelle indehavere af andre
veerdipapirer end kapitalandele, eller de foranstaltnin-
ger, der foreslas til fordel for disse personer,

de s&rlige fordele, der indremmes de vurderingsmend,
der udtaler sig om fusionsplanen, jf. § 276, og medlem-
merne af kapitalselskabernes ledelse,

vedteegterne for det fortsaettende kapitalselskab,
oplysning om de procedurer, hvorefter der i henhold til
88§ 311-317 er fastsat naermere regler om medarbejder-
nes inddragelse i fastleeggelsen af deres rettigheder med
hensyn til medbestemmelse i det fortsettende kapital-
selskab, hvis det er hensigtsmaessigt,

vurderingen af de aktiver og forpligtelser, der er overfort
til det fortsaettende kapitalselskab og

datoerne for de fusionerende kapitalselskabers regnska-
ber, som har varet anvendt som grundlag for betingel-
serne for den greenseoverskridende fusion.

Stk. 2. Fusionsplanen skal for hvert af de bestdende kapi-
talselskaber veere underskrevet senest ved udlgbet af det regn-
skabsar, hvori tidspunktet for fusionens regnskabsmassige
virkning, jf. stk. 1, nr. 6, indgar. Overskrides fristen, kan mod-
tagelsen af fusionsplanen i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
ikke offentliggares og fusionen dermed ikke vedtages.

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)
10)

11)

12)

Fusionsredeggrelse

§ 273. Det centrale ledelsesorgan i hvert af de bestdende
kapitalselskaber, der deltager i fusionen, skal udarbejde en
skriftlig redeggrelse, i hvilken fusionsplanen forklares og be-
grundes. Redeggrelsen skal indeholde oplysning om fastsat-
telsen af vederlaget for kapitalandelene i de ophgrende
kapitalselskaber, herunder szrlige vanskeligheder forbundet
med fastseettelsen. Redeggrelsen skal tillige indeholde en re-
degarelse for falgerne af den greenseoverskridende fusion for
kapitalejerne, kreditorerne og medarbejderne.

Mellembalance

§ 274. Hvis fusionsplanen er underskrevet mere end 6 ma-
neder efter udlgbet af det regnskabsar, som kapitalselskabets
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seneste arsrapport vedrgrer, skal der for det pagealdende ka-
pitalselskab, der deltager i fusionen, udarbejdes en mellem-
balance, jf. dog stk. 2. Mellembalancen, der skal udarbejdes i
overensstemmelse med arsregnskabsloven, ma ikke have en
opggrelsesdato, der ligger mere end 3 maneder forud for un-
derskrivelsen af fusionsplanen. Mellembalancen skal veere
revideret, hvis kapitalselskabet er omfattet af revisionspligt
efter arsregnskabsloven eller anden lovgivning.

Stk. 2. | anpartsselskaber kan anpartshaverne i enighed be-
slutte, at der ikke skal udarbejdes en mellembalance, uanset
ateneventuel fusionsplan er underskrevet mere end 6 maneder
efter udlgbet af det regnskabsar, som selskabets seneste ars-
rapport vedrarer.

Vurderingsberetning om apportindskud

§ 275. Sker der i forbindelse med fusionen en kapitalfor-
hgjelse i det fortsettende aktieselskab, eller opstar der et nyt
aktieselskab som led i fusionen, skal der som led i fusionen
indhentes en beretning fra en vurderingsmand. Vurderings-
manden udpeges efter § 37, stk. 1. § 37, stk. 2 og 3, finder
tilsvarende anvendelse pa vurderingsmeendenes forhold til
samtlige fusionerende kapitalselskaber.

Stk. 2. Hvis der er tale om en fusion mellem aktieselskaber,
skal der ikke udarbejdes en vurderingsberetning.

Stk. 3. Hvis der skal udarbejdes en vurderingsberetning som
led i en fusion, skal vurderingsberetningen indeholde

1) en beskrivelse af hvert indskud,

2) oplysning om den anvendte fremgangsmade ved vurde-
ringen,

3) angivelse af det fastsatte vederlag og

4) erklaering om, at den ansatte veerdi mindst svarer til det

aftalte vederlag, herunder den eventuelle palydende vaer-
di af de kapitalandele, der skal udstedes, med tilleeg af
eventuel overkurs.

Stk. 4. Vurderingsberetningen ma ikke vare udarbejdet me-
re end 3 maneder fer tidspunktet for fusionens eventuelle
vedtagelse, jf. 8 280. Overskrides fristen, kan fusionen ikke
gyldigt vedtages.

Vurderingsmandsudtalelse om fusionsplanen

§ 276. | hvert af kapitalselskaberne, der deltager i fusionen,
udarbejder en eller flere uvildige, sagkyndige vurderings-
mend en skriftlig udtalelse om fusionsplanen, herunder ve-
derlaget, jf. stk. 4. Kapitalejerne kan i enighed beslutte, at der
ikke skal udarbejdes en sadan udtalelse fra en vurderingsmand
om fusionsplanen.

Stk. 2. Vurderingsmandene udpeges efter § 37, stk. 1. Hvis
kapitalselskaberne, der deltager i fusionen, gnsker at benytte
en eller flere feelles vurderingsmand, udpeges disse efter ka-
pitalselskabernes anmodning af skifteretten pé det sted, hvor
det fortsaettende kapitalselskab har sit hjemsted.

Stk. 3. § 37, stk. 2 og 3, finder tilsvarende anvendelse pa
vurderingsmandenes forhold til samtlige fusionerende kapi-
talselskaber.

Stk. 4. Udtalelsen skal indeholde erkleering om, hvorvidt
vederlaget for kapitalandelene i et ophgrende kapitalselskab
er rimeligt og sagligt begrundet. Erklaeringen skal angive den
eller de fremgangsmader, der er anvendt ved fastsattelsen af
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vederlaget, samt vurdere hensigtsmassigheden heraf. Erkle-
ringen skal endvidere angive de vardier, som fremgangsma-
derne hver for sig farer til, samt den betydning, der ma
tillegges fremgangsmaderne i forhold til hinanden ved veer-
diansattelsen. Har der vaeret s&rlige vanskeligheder forbun-
det med vardiansettelsen, omtales disse i erklaeringen.

Vurderingsmandserklaering om kreditorernes stilling

8§ 277. Vurderingsmandene skal udover den i § 276 navnte
erkleering endvidere afgive erklaering om, hvorvidt kredito-
rerne i det enkelte kapitalselskab ma antages at veere tilstraek-
keligt sikrede efter fusionen. Kapitalejerne kan dog i enighed
beslutte, at der ikke skal udarbejdes en sédan erklering fra en
vurderingsmand om kreditorernes stilling.

Mulighed for, at kreditorerne kan anmelde deres krav

§ 278. Hvis vurderingsmandene i deres erklaering om kre-
ditorernes stilling, jf. § 277, finder, at kreditorerne i det enkelte
kapitalselskab ikke er tilstraekkeligt sikrede efter fusionen, el-
ler hvis der ikke er udarbejdet en erklering fra en vurderings-
mand om kreditorernes stilling, kan kreditorer, hvis fordringer
er stiftet forud for Erhvervs- og Selskabsstyrelsens offentlig-
garelse i medfar af § 279, senest 4 uger efter at fusionen er
besluttet i alle de bestdende kapitalselskaber, der deltager i
fusionen, anmelde deres fordringer. Fordringer, for hvilke der
er stillet betryggende sikkerhed, kan dog ikke anmeldes.

Stk. 2. Anmeldte fordringer, der er forfaldne, kan forlanges
indfriet, og for anmeldte fordringer, der er uforfaldne, kan
forlanges betryggende sikkerhed.

Stk. 3. Medmindre andet godtgares, er sikkerhedsstillelse
efter stk. 2 ikke forngden, hvis indfrielse af fordringerne er
sikret ved en ordning i henhold til lov.

Stk. 4. Er der mellem kapitalselskabet og anmeldte kredito-
rer uenighed om, hvorvidt der skal stilles sikkerhed, eller om,
hvorvidt en tilbudt sikkerhed er tilstreekkelig, kan begge par-
ter, senest 2 uger efter at fordringen er anmeldt, indbringe
sagen for skifteretten pa kapitalselskabets hjemsted til afga-
relse af spgrgsmalet.

Stk. 5. Kreditor kan ikke med bindende virkning ved den
aftale, der ligger til grund for fordringen, frasige sig retten til
at forlange sikkerhed efter stk. 2.

Stk. 6. Hvis kreditorerne har ret til at anmelde deres krav,
kan attesten om fusionens vedtagelse, jf. § 289, farst afgives,
nar fristen efter stk. 1 for kreditorernes anmeldelse af krav er
udlgbet.

Indsendelse af fusionsplan og vurderingsmandserklering om
kreditorernes stilling

8 279. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen skal senest 4 uger
efter fusionsplanens underskrivelse have modtaget en kopi af
fusionsplanen. Overskrides fristen, kan modtagelsen af fusi-
onsplanen ikke offentliggeres og fusionen dermed ikke ved-
tages. Hvis vurderingsmendene har udarbejdet en erklaering
om kreditorernes stilling, jf. 8 278, kan denne endvidere ind-
sendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i forbindelse med
indsendelsen af fusionsplanen.

Stk. 2. Modtagelsen af dokumenterne, der er navnt i stk. 1,
offentliggares i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system.
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Huvis kreditorerne har ret til at anmelde deres krav, jf. § 278,
indeholder Erhvervs- og Selskabsstyrelsens offentliggerelse
oplysning herom.

Beslutning om at gennemfgre en greenseoverskridende fusion

§ 280. Beslutningen om at gennemfare en fusion ma tidligst
treeffes 4 uger efter Erhvervs- og Selskabsstyrelsens offent-
liggerelse af modtagelsen af fusionsplanen og af vurderings-
mandenes eventuelle erklaering om kreditorernes stilling.

Stk. 2. Hvis det ophgrende kapitalselskab har afsluttet et
regnskabsér og generalforsamlingen endnu ikke har godkendt
arsrapporten for denne afsluttede regnskabsperiode, skal ge-
neralforsamlingen godkende arsrapporten for denne regn-
skabsperiode senest samtidig med beslutningen om gennem-
farelsen af fusionen.

Stk. 3. Kreditorer, der anmoder derom, skal have oplysning
om, hvorndr der treeffes beslutning om fusionens eventuelle
gennemfarelse.

Stk. 4. Fusionens gennemfgrelse skal veere i overensstem-
melse med fusionsplanen. Vedtages fusionen ikke i overens-
stemmelse med den offentliggjorte fusionsplan, anses forsla-
get som bortfaldet.

Stk. 5. Falgende dokumenter skal, hvis de er udarbejdet,
senest 4 uger fgr der skal traeffes beslutning om gennemfgrelse
af en fusion, stilles til radighed for kapitalejerne, medmindre
disse i enighed beslutter, at de pageldende dokumenter ikke
skal fremleegges for kapitalejerne forud for generalforsamlin-
gen, jf. dog stk. 6:

1)  Fusionsplanen.

2) Hvert af de bestaende deltagende kapitalselskabers god-
kendte arsrapporter for de sidste 3 regnskabsér eller den
kortere tid, kapitalselskabet métte have bestaet.

3) Fusionsredegarelse.

4) Mellembalance.

5)  Vurderingsberetning om apportindskud.

6) Vurderingsmendenes udtalelser om fusionsplanen, her-
under vederlaget.

7)  Vurderingsmendenes erklaering om kreditorernes stil-

ling.

Stk. 6. Kapitalejere, der anmoder herom, skal vederlagsfrit
have adgang til de dokumenter, der er nevnt i stk. 5.

Stk. 7. Fusionsredegerelse, jf. § 273, skal ved en granse-
overskridende fusion ligeledes senest 4 uger far en beslutning
om gennemfarelse af fusionen fremlaegges pa kapitalselska-
bets kontor til eftersyn for medarbejderreprasentanterne, eller
hvis der ikke er medarbejderrepraesentanter i det konkrete ka-
pitalselskab, for medarbejderne selv.

§ 281. Beslutning om fusion traeffes i et ophgrende kapi-
talselskab af generalforsamlingen med det flertal, der kraeves
efter § 106, samt i overensstemmelse med de yderligere for-
skrifter, som vedtaegterne métte indeholde om oplgsning eller
fusion, jf. dog § 290. Er kapitalselskabet under likvidation,
kan fusion kun besluttes, hvis udlodning til kapitalejerne end-
nu ikke er pabegyndt, og hvis generalforsamlingen samtidig
treeffer beslutning om at have likvidationen. § 231 om gen-
optagelse finder herefter ikke anvendelse.
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8§ 282. Beslutning om fusion treeffes i det fortseettende ka-
pitalselskab af det centrale ledelsesorgan, medmindre der af
generalforsamlingen skal foretages vedtaegtsaendringer, bort-
set fra optagelse af et ophgrende kapitalselskabs navn eller
binavn som binavn for det fortsattende kapitalselskab, jf. dog
stk. 2-4.

Stk. 2. Kapitalejere, der ejer 5 procent af selskabskapitalen,
eller de kapitalejere, der ifglge vedtaegterne, jf. § 89, kan for-
lange generalforsamlingen indkaldt, kan endvidere senest 2
uger efter Erhvervs- og Selskabsstyrelsens offentliggarelse af
modtagelsen af fusionsplanen skriftligt stille krav om, at be-
slutningen i det fortsettende kapitalselskab skal traeffes af
generalforsamlingen.

Stk. 3. Det centrale ledelsesorgan skal, senest 2 uger efter
at der er fremsat anmodning herom, indkalde til en general-
forsamling.

Stk. 4. Hvis det er generalforsamlingen, der skal traeffe be-
slutningen i det fortseettende kapitalselskab, treffes beslut-
ningen med det flertal, der kraeves efter § 106.

§ 283. Det centrale ledelsesorgan i de bestdende kapitals-
elskaber, der deltager i fusionen, skal pa en eventuel general-
forsamling, hvor der skal treeffes beslutning om gennemfg-
relse af en fusion, oplyse om begivenheder af vesentlig
betydning, herunder vasentlige e&ndringer i aktiver og for-
pligtelser, der er indtruffet i tiden mellem fusionsplanens
underskrivelse og generalforsamlingen.

8 284. Hvis det er generalforsamlingen, der skal treeffe be-
slutning om gennemfarelse af en greenseoverskridende fusion,
kan generalforsamlingen ggre vedtagelsen af en greenseover-
skridende fusion betinget af, at generalforsamlingen efterfal-
gende godkender de fastlagte retningslinjer for medarbejder-
nes medbestemmelse.

Mulighed for at kreeve godtgarelse

§ 285. Kapitalejerne i det eller de ophgrende kapitalselska-
ber kan kreeve godtggrelse af kapitalselskabet, hvis vederlaget
for kapitalandelene i det eller de ophgrende kapitalselskaber
ikke er rimeligt og sagligt begrundet, og hvis de har taget for-
behold herom pé generalforsamlingen, hvor der blev truffet
beslutning om fusionens gennemfarelse.

Stk. 2. Sag i henhold til stk. 1 skal anlaegges, senest 2 uger
efter at fusionen er besluttet i alle de i fusionen deltagende
kapitalselskaber.

Stk. 3. Er der taget forbehold i henhold til stk. 1, kan den
vedtagne fusion farst registreres efter udlgbet af 2-ugers-fri-
sten, jf. stk. 2, medmindre vurderingsmandene i deres udta-
lelse om planen, jf. § 276, finder, at vederlaget for
kapitalandelene i det eller de ophgrende kapitalselskaber er
rimeligt og sagligt begrundet.

Mulighed for at kraeve indlgsning

§ 286. Ved en graenseoverskridende fusion kan kapitalejer-
ne i de ophgrende kapitalselskaber, der pa generalforsamlin-
gen har modsat sig fusionen, endvidere kraeve, at kapitalsel-
skabet indlgser deres kapitalandele, hvis krav herom
fremsaettes skriftligt senest 4 uger efter generalforsamlingens
afholdelse. § 109 finder i gvrigt tilsvarende anvendelse.
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Stk. 2. Den attest, der skal udstedes i henhold til § 289, kan
farst udstedes, nar der er stillet betryggende sikkerhed for ka-
pitalandelenes veerdi. Skensmand udmeldt af retten pa kapi-
talselskabets hjemsted afger, om sikkerheden er betryggende.
Indbringes skansmendenes afgarelse for retten, har dette ikke
opseettende virkning for Erhvervs- og Selskabsstyrelsens mu-
lighed for at udfaerdige attesten, medmindre retten bestemmer
andet.

Stiftelse, kapitalforhgjelser og oplgsning ved en
greenseoverskridende fusion

§ 287. Der kan ikke ydes vederlag for kapitalandele i et
ophgrende kapitalselskab, der ejes af de fusionerende kapi-
talselskaber.

Stk. 2. Lovens kapitel 3 om stiftelse finder ikke anvendelse,
hvis der opstar et nyt kapitalselskab som led i en fusion, med-
mindre det fremgar af bestemmelserne om graenseoverskri-
dende fusion, jf. 8§ 271-290. Lovens kapitel 10 om
kapitalforhgjelse finder ikke anvendelse pé en kapitalforhe-
jelse i det fortsaettende kapitalselskab pa grundlag af et ophg-
rende kapitalselskabs aktiver og forpligtelser. Lovens kapitel
14 om oplgsning finder ikke anvendelse pé et ophgrende kapi-
talselskabs oplgsning som led i en fusion.

Stk. 3. Dannes ved fusionen et nyt kapitalselskab, der skal
hgre under dansk ret, og foretages valg af det gverste ledel-
sesorgan og eventuel revisor ikke, umiddelbart efter at gene-
ralforsamlingen har vedtaget fusionen, skal der senest 2 uger
derefter afholdes generalforsamling i det nye kapitalselskab
til valg af ledelse og eventuel revisor. Generalforsamlingen
skal endvidere treeffe beslutning om, hvorvidt kapitalselska-
bets kommende arsregnskaber skal revideres, hvis selskabet
ikke er omfattet af revisionspligten efter arsregnskabsloven
eller anden lovgivning.

Anmeldelse om gennemfarelse af en graenseoverskridende
fusion

§ 288. Anmeldelse af den vedtagne fusion skal for hvert
kapitalselskab veere modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen, senest 2 uger efter at fusionen er besluttet i alle de
bestdende kapitalselskaber, der deltager i fusionen. Det fort-
saettende selskab kan anmelde fusionen pé kapitalselskabernes
vegne. Med anmeldelsen skal fglge dokumenterne nevnt i
§ 280, stk. 5, nr. 3-7, hvis de er udarbejdet.

Stk. 2. Anmeldelse af den vedtagne fusion skal vaere mod-
taget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen senest ved udlgbet af
indsendelsesfristen for arsrapporten for den periode, hvori
tidspunktet for fusionens regnskabsmassige virkning, jf.
§ 272, stk. 1, nr. 6, indgar, dog senest 1 ar efter styrelsens
offentliggerelse af modtagelse af fusionsplanen i henhold til
§ 279. Overskrides en af disse to frister, mister beslutningen
om fusionens gennemfgrelse sin gyldighed, og den udarbej-
dede fusionsplan i henhold til 8 272 anses for bortfaldet.

Stk. 3. Hvis et kapitalselskab, der opstar som led i en fusion,
indgar en aftale, inden kapitalselskabet er registreret, og er
medkontrahenten vidende om, at kapitalselskabet ikke er re-
gistreret, kan medkontrahenten, medmindre andet er aftalt,
haeve aftalen, safremt anmeldelse til registrering ikke er mod-
taget i styrelsen senest ved udlgbet af den i stk. 2 fastsatte frist,
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eller hvis registrering naegtes. Var medkontrahenten uvidende
om, at kapitalselskabet ikke var registreret, kan denne have
aftalen, sa leenge kapitalselskabet ikke er registreret. § 41,
stk. 1, 2. pkt., finder tilsvarende anvendelse.

Stk. 4. 88 42-44 finder tilsvarende anvendelse, hvis et ak-
tieselskab, der opstar som led i en fusion, erhverver formue-
veerdier fra en kapitalejer, der er selskabet bekendt, i tiden
indtil 24 maneder efter at selskabet er registreret.

Attestudstedelse

§ 289. Nar anmeldelsen om gennemfarelse af en graense-
overskridende fusion er modtaget, paser Erhvervs- og Selska-
bsstyrelsen, om alle de handlinger og formaliteter, der skal
opfyldes forud for fusionen, er afsluttet. Erhvervs- og Selska-
bsstyrelsen udsteder hurtigst muligt en attest herom til det eller
de deltagende kapitalselskaber, som hgrer under dansk ret, nar
falgende betingelser er opfyldt:

1) Fusionen er besluttet i alle de bestaende kapitalselskaber,
der deltager i fusionen, og som hgrer under dansk ret.
Kreditorernes krav anmeldt efter § 278 er afgjort.
Kapitalejernes krav om godtgarelse efter § 285 er afgjort,
eller der er stillet betryggende sikkerhed for kravet. Hvis
der er udarbejdet en vurderingsmandsudtalelse om pla-
nen, herunder vederlaget og det i vurderingsmandsudta-
lelsen antages, at vederlaget er rimeligt og sagligt
begrundet, skal vurderingsmandene endvidere have er-
klaret, at deres udtalelse om vederlaget ikke anfeegtes i
veaesentlig grad. Vurderingsmeandene afger, om sikker-
heden er betryggende.

Kaptalejerens krav om indlgsning efter § 286 er afgjort.

Betingelserne i § 287, stk. 3, om valg af ledelse og revisor

er opfyldt.

Kreditorernes krav anmeldt efter § 278 er afgjort.

8§ 316 om medbestemmelse er opfyldt.

Stk. 2. Hvis det fortseettende kapitalselskab i en greense-

overskridende fusion skal hgre under dansk ret, skal der med

henblik pé registrering af fusionen indsendes en attest til Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen fra de udenlandske kapitalsel-
skabers registreringsmyndigheder for hvert af de deltagende
kapitalselskaber. Attesten skal vere et endeligt bevis for, at
alle de handlinger og formaliteter, der skal opfyldes i det pa-
geldende land forud for fusionen, er afsluttet, og at den

udenlandske registreringsmyndighed vil registrere fusionen i

forhold til det ophgrende kapitalselskab efter modtagelsen af

underretningen fra Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Attesten

skal vaere modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen senest 6

maneder efter udstedelsen, ellers mister attesten sin gyldig-

hed. Efter modtagelsen af attester for samtlige de kapitalsel-
skaber, der deltager i fusionen, registrerer Erhvervs- og

Selskabsstyrelsen gennemfgrelsen af den graenseoverskriden-

de fusion for det fortsettende kapitalselskab og underretter

hurtigst muligt de registre, hvor de gvrige deltagende kapi-
talselskaber er registreret.

Stk. 3. En greenseoverskridende fusion, hvor det fortsaet-
tende kapitalselskab skal hgre under dansk ret, har virkning
fra den dag, hvor Erhvervs- og Selskabsstyrelsen registrerer
fusionen.

2)
3)

4)
5)

6)
6)
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Stk. 4. Hvis det fortsaettende kapitalselskab i en graense-
overskridende fusion ikke skal hagre under dansk ret, registre-
rer Erhvervs- og Selskabsstyrelsen gennemfarelsen af den
graenseoverskridende fusion for de ophgrende kapitalselska-
ber, der hgrer under dansk ret, nar Erhvervs- og Selskabssty-
relsen har modtaget en underretning svarende til den i stk. 2
nevnte fra den kompetente registreringsmyndighed for det
fortsaettende kapitalselskab.

Lodret graenseoverskridende fusion mellem et moderselskab
og dets helejede datterselskab

8§ 290. Oplgses et selskab uden likvidation ved overdragelse
af kapitalselskabets aktiver og forpligtelser som helhed til et
andet kapitalselskab, der ejer samtlige kapitalandele i det op-
hgrende kapitalselskab, dvs. lodret greenseoverskridende fu-
sion, kan beslutning om fusion i det ophgrende kapitalselskab
treeffes af det centrale ledelsesorgan. | gvrigt finder § 272,
stk. 1 og stk. 2, nr. 1, 2, 4, 6 og 12, §§ 273, 274 og 277-280,
§ 281, stk. 1, 2. og 3. pkt., 88 282-284 og 287-289 tilsvarende
anvendelse pa lodrette graenseoverskridende fusioner.

Granseoverskridende spaltning

§ 291. Kapitalselskaber omfattet af denne lov kan deltage i
graenseoverskridende spaltninger, hvor de gvrige deltagende
selskaber er tilsvarende kapitalselskaber, der hgrer under et
eller flere andre EU/E@S-landes lovgivninger.

Stk. 2. En granseoverskridende spaltning er betinget af, at
lovgivningen, som de gvrige deltagende kapitalselskaber hg-
rer under, tillader greenseoverskridende spaltninger. Det er
endvidere et krav, at der er en beskyttelse af et dansk indsky-
dende selskabs medarbejderes eventuelle ret til medbestem-
melse i den lovgivning, som det eller de modtagende
kapitalselskaber hgrer under efter spaltningen. Hvis disse be-
tingelser ikke er opfyldt, kan et dansk kapitalselskab ikke
deltage i en graenseoverskridende spaltning.

Stk. 3. Safremt en kreditor i et kapitalselskab, der har del-
taget i spaltningen, ikke bliver fyldestgjort, haefter hvert af de
deltagende gvrige kapitalselskaber solidarisk for forpligtelser,
der bestod pé tidspunktet for spaltningsplanens offentligge-
relse, dog hgjst med et belgb svarende til den tilfarte eller
resterende nettoveerdi i det enkelte kapitalselskab pa dette
tidspunkt.

Stk. 4. Hvis et eller flere af de modtagende kapitalselskaber
i en spaltning opstér som led i anden spaltning eller fusion, der
ikke er gennemfart, skal dette fremga af spaltningsplanen, jf.
§ 292. En spaltning til nye modtagende kapitalselskaber, der
opstar som led i en anden spaltning eller fusion, skal gennem-
fares i umiddelbar forlengelse af den spaltning eller fusion,
som de nye kapitalselskaber opstar som led i, jf. § 308.

Spaltningsplan

§ 292. De centrale ledelsesorganer i de bestaende kapitals-
elskaber, der deltager i spaltningen, opretter og underskriver
i forening en spaltningsplan, der skal indeholde oplysning og
bestemmelser om
1)  de deltagende kapitalselskabers selskabsform, navn og

hjemsted samt selskabsform, navn og hjemsted for de
modtagende kapitalselskaber,
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2)  enngjagtig beskrivelse og fordeling af de dele af aktiver
og forpligtelser, som skal overfagres eller forbliver i
hvert af kapitalselskaberne, der deltager i spaltningen,
vederlaget til kapitalejerne i det indskydende kapital-
selskab,

fordelingen af vederlaget, herunder kapitalandele i de
modtagende kapitalselskaber, til kapitalejerne i det ind-
skydende kapitalselskab samt kriteriet for denne forde-
ling,

den granseoverskridende spaltnings sandsynlige falger
for beskaftigelsen i de deltagende kapitalselskaber,
tidspunktet, fra hvilket de kapitalandele der ydes som
vederlag, giver ret til udbytte, og angivelse af eventuelle
serlige forhold, der er knyttet til denne ret,
tidspunktet, fra hvilket det indskydende selskabs rettig-
heder og forpligtelser regnskabsmaessigt skal anses for
overgaet,

de rettigheder i et modtagende kapitalselskab, der til-
lzegges eventuelle indehavere af kapitalandele med seer-
lige rettigheder og eventuelle indehavere af andre
veerdipapirer end kapitalandele, eller de foranstaltnin-
ger, der foreslas til fordel for disse personer,

de seerlige fordele, der indrsmmes vurderingsmandene,
der skal udtale sig om spaltningsplanen, jf. § 296, og
medlemmerne af selskabernes ledelse,

vedteegterne for det fortsaettende kapitalselskab,
oplysning om de procedurer, hvorefter der i henhold til
8 318 er fastsat naermere regler om medarbejdernes ind-
dragelse i fastleeggelsen af deres rettigheder med hensyn
til medbestemmelse i det fortsettende kapitalselskab,
hvis det er hensigtsmaessigt,

vurderingen af de aktiver og forpligtelser, der er overfart
til de modtagende kapitalselskaber, og

datoerne for deltagende kapitalselskabers regnskaber,
som har veeret anvendt som grundlag for betingelserne
for den graenseoverskridende spaltning.

Stk. 2. Spaltningsplanen skal for hvert af de bestdende ka-
pitalselskaber veere underskrevet senest ved udlgbet af det
regnskabsar, hvori tidspunktet for spaltningens regnskabs-
maessige virkning, jf. stk. 1, nr. 7, indgar. Overskrides fristen,
kan modtagelsen af spaltningsplanen i Erhvervs- og Selska-
bsstyrelsen ikke offentliggeres og spaltningen dermed ikke
vedtages.

Stk. 3. Safremt en del af aktiverne ikke er fordelt ved spalt-
ningsplanen, jf. stk. 1, nr. 2, og fortolkningen af denne ikke
ger det muligt at afgare fordelingen, fordeles denne del eller
veerdien deraf mellem hvert af de deltagende kapitalselskaber
proportionalt med de nettoaktiver, som er tilfgrt eller resterer
i det enkelte kapitalselskab efter spaltningsplanen.

Stk. 4. Safremt en del af forpligtelserne ikke er fordelt ved
spaltningsplanen, jf. stk. 1, nr. 2, og fortolkningen af denne
ikke gor det muligt at afgare fordelingen, er hvert af de del-
tagende kapitalselskaber solidarisk ansvarligt, dog hgjst med
et belgb svarende til den tilfarte eller resterende nettoveerdi i
det enkelte kapitalselskab. | det indbyrdes forhold mellem de
deltagende kapitalselskaber fordeles sadanne forpligtelser
proportionalt med de nettoaktiver, som er tilfgrt eller resterer
i de enkelte kapitalselskaber efter spaltningsplanen.

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)
10)

11)

12)

13)
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Spaltningsredegarelse

§ 293. Det centrale ledelsesorgan i hvert af de bestaende
kapitalselskaber, der deltager i spaltningen, skal udarbejde en
skriftlig redegerelse, i hvilken spaltningsplanen forklares og
begrundes. Redeggarelsen skal indeholde oplysning om fast-
settelsen af vederlaget for kapitalandelene i det indskydende
kapitalselskab, herunder serlige vanskeligheder forbundet
med fastseettelsen. Redeggarelsen skal tillige indeholde en re-
degarelse for fglgerne af den graenseoverskridende spaltning
for kapitalejerne, kreditorerne og medarbejderne.

Mellembalance

§ 294. Huvis spaltningsplanen er underskrevet mere end 6
maneder efter udlgbet af det regnskabsar, som kapitalselska-
bernes seneste arsrapport vedrarer, skal der for det pagalden-
de kapitalselskab, der deltager i spaltningen, udarbejdes en
mellembalance, jf. dog stk. 2. Mellembalancen, der skal ud-
arbejdes i overensstemmelse med arsregnskabsloven, mé ikke
have en opgarelsesdato, der ligger mere end 3 maneder forud
for underskrivelsen af spaltningsplanen. Mellembalancen skal
veere revideret, hvis kapitalselskabet er omfattet af revisions-
pligt efter arsregnskabsloven eller anden lovgivning.

Stk. 2. Kapitalejerne kan i enighed beslutte, at der ikke skal
udarbejdes en mellembalance, uanset at en eventuel spalt-
ningsplan er underskrevet mere end 6 maneder efter udlgbet
af det regnskabsar, som kapitalselskabets seneste arsrapport
vedrgrer.

Vurderingsberetning om apportindskud

§ 295. Sker der i forbindelse med spaltningen en kapital-
forhgjelse i et eller flere modtagende aktieselskaber, eller
opstar der et eller flere nye aktieselskaber som led i spaltnin-
gen, skal der som led i spaltningen indhentes en beretning fra
envurderingsmand, jf. dog stk. 2. Vurderingsmanden udpeges
efter § 37, stk. 1. § 37, stk. 2 0g 3, finder tilsvarende anvendelse
pa vurderingsmaendenes forhold til samtlige kapitalselskaber,
der deltager i spaltningen.

Stk. 2. Hvis der skal udarbejdes en vurderingsberetning som
led i en spaltning, skal vurderingsberetningen indeholde

1) en beskrivelse af hvert indskud,

2) oplysning om den anvendte fremgangsmade ved vurde-
ringen,

3) angivelse af det fastsatte vederlag og

4) erklaering om, at den ansatte veerdi mindst svarer til det

aftalte vederlag, herunder den eventuelle palydende veer-
di af de kapitalandele, der skal udstedes, med tilleg af
eventuel overkurs.

Stk. 3. Vurderingsberetningen ma ikke vere udarbejdet me-
re end 3 maneder fer tidspunktet for spaltningens eventuelle
vedtagelse, jf. § 300. Overskrides fristen, kan spaltningen ikke
gyldigt vedtages.

Vurderingsmandsudtalelse om spaltningsplanen, herunder
vederlaget

8§ 296. | hvert af kapitalselskaberne, der deltager i spaltnin-
gen, udarbejder en eller flere uvildige, sagkyndige vurde-
ringsmand en skriftlig udtalelse om spaltningsplanen, herun-
der vederlaget, jf. stk. 4. Kapitalejerne kan dog i enighed
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beslutte, at der ikke skal udarbejdes en sadan udtalelse fra en
vurderingsmand om spaltningsplanen.

Stk. 2. Vurderingsmandene udpeges efter 8 37, stk. 1. Hvis
kapitalselskaberne, der deltager i spaltningen, gnsker at be-
nytte en eller flere faelles vurderingsmeend, udpeges disse efter
kapitalselskabernes anmodning af skifteretten pa det sted,
hvor det fortseettende kapitalselskab har sit hjemsted.

Stk. 3. § 37, stk. 2 og 3, finder tilsvarende anvendelse pa
vurderingsmandenes forhold til samtlige de deltagende kapi-
talselskaber i spaltningen.

Stk. 4. Udtalelsen skal indeholde erkleering om, hvorvidt
vederlaget for kapitalandelene i det indskydende kapitalsel-
skab er rimeligt og sagligt begrundet. Erkleeringen skal angive
den eller de fremgangsmader, der er anvendt ved fastsettelsen
af vederlaget, samt vurdere hensigtsmassigheden heraf. Er-
kleeringen skal endvidere angive de veerdier, som fremgangs-
maderne hver for sig farer til, samt den betydning, der ma
tilleegges fremgangsmaderne i forhold til hinanden ved veer-
diansattelsen. Har der vaeret s&rlige vanskeligheder forbun-
det med vardiansettelsen, omtales disse i erklaeringen.

Vurderingsmandserklaering om kreditorernes stilling

8§ 297. Vurderingsmandene skal ud over den i § 296 naevnte
erkleering endvidere afgive erklaering om, hvorvidt kredito-
rerne i det enkelte kapitalselskab ma antages at veere tilstraek-
keligt sikrede efter spaltningen. Kapitalejerne kan dog i
enighed beslutte, at der ikke skal udarbejdes en sadan erklz-
ring fra en vurderingsmand om kreditorernes stilling.

Mulighed for kreditorerne for at anmelde deres krav

§ 298. Hvis vurderingsmandene i deres erklering om kre-
ditorernes stilling, jf. § 297, finder, at kreditorerne i det enkelte
kapitalselskab ikke er tilstraekkeligt sikrede efter spaltningen,
eller hvis der ikke er udarbejdet en erkleering fra en vurde-
ringsmand om kreditorernes stilling, kan kreditorer, hvis for-
dringer er stiftet forud for Erhvervs- og Selskabsstyrelsens
offentliggarelse i medfar af § 299, senest 4 uger efter at spalt-
ningen er besluttet i alle de bestdende kapitalselskaber, der
deltager i spaltningen, anmelde deres fordringer. Fordringer,
for hvilke der er stillet betryggende sikkerhed, kan dog ikke
anmeldes.

Stk. 2. Anmeldte fordringer, der er forfaldne, kan forlanges
indfriet, og for anmeldte fordringer, der er uforfaldne, kan
forlanges betryggende sikkerhed.

Stk. 3. Medmindre andet godtgares, er sikkerhedsstillelse
efter stk. 2 ikke forngden, hvis indfrielse af fordringerne er
sikret ved en ordning i henhold til lov.

Stk. 4. Er der mellem kapitalselskabet og anmeldte kredito-
rer uenighed om, hvorvidt der skal stilles sikkerhed, eller om,
hvorvidt en tilbudt sikkerhed er tilstreekkelig, kan begge par-
ter, senest 2 uger efter at fordringen er anmeldt, indbringe
sagen for skifteretten pa kapitalselskabets hjemsted til afga-
relse af spgrgsmalet.

Stk. 5. Kreditor kan ikke med bindende virkning ved den
aftale, der ligger til grund for fordringen, frasige sig retten til
at forlange sikkerhed efter stk. 3.

Stk. 6. Hvis kreditorerne har ret til at anmelde deres krav,
kan attesten om spaltningens vedtagelse, jf. & 309, farst afgi-
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ves, nar fristen efter stk. 1 for kreditorernes anmeldelse af krav
er udlgbet.

Indsendelse af spaltningsplan og vurderingsmandserklearing
om kreditorernes stilling

§ 299. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen skal senest 4 uger
efter spaltningsplanens underskrivelse have modtaget en kopi
af spaltningsplanen. Overskrides fristen, kan modtagelsen af
spaltningsplanen ikke offentligggres og spaltningen dermed
ikke vedtages. Hvis vurderingsmandene har udarbejdet en er-
klaering om kreditorernes stilling, jf. § 297, kan denne endvi-
dere indsendestil Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i forbindelse
med indsendelsen af spaltningsplanen.

Stk. 2. Modtagelsen af dokumenterne, der er ngevnt i stk. 1,
offentliggeres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system.
Hvis kreditorerne har ret til at anmelde deres krav, indeholder
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens offentliggarelse oplysning
herom.

Beslutning om at gennemfgre en greenseoverskridende
spaltning

§ 300. Beslutningen om at gennemfgre en spaltning ma tid-
ligst treeffes 4 uger efter Erhvervs- og Selskabsstyrelsens
offentligggrelse af modtagelsen af spaltningsplanen og af vur-
deringsmandenes eventuelle erkleering om kreditorernes stil-
ling.

Stk. 2. Hvis det indskydende kapitalselskab ophgrer som led
i spaltningen og har afsluttet et regnskabsar og generalfor-
samlingen endnu ikke har godkendt arsrapporten for denne
afsluttede regnskabsperiode, skal generalforsamlingen god-
kende arsrapporten for denne regnskabsperiode senest samti-
dig med beslutningen om gennemfgrelsen af spaltningen.

Stk. 3. Kreditorer, der anmoder derom, skal have oplysning
om, hvornar der traeffes beslutning om spaltningens eventuelle
gennemfarelse.

Stk. 4. Spaltningens gennemfarelse skal vere i overens-
stemmelse med spaltningsplanen. Vedtages spaltningen ikke
i overensstemmelse med spaltningsplanen, anses forslaget
som bortfaldet.

Stk. 5. Falgende dokumenter skal, hvis de er udarbejdet,
senest 4 uger far der skal traeffes beslutning om gennemfgarelse
af en spaltning, stilles til radighed for kapitalejerne, medmin-
dre disse i enighed beslutter, at de pageeldende dokumenter
ikke skal fremlaegges for kapitalejerne forud for generalfor-
samlingen, jf. dog stk. 7:

1) Spaltningsplanen.

2) Hvert af de bestdende deltagende kapitalselskabers god-
kendte arsrapporter for de sidste 3 regnskabsar eller den
kortere tid, kapitalselskabet matte have bestéet.

3) Spaltningsredegarelse.

4) Mellembalance.

5) Vurderingsberetning om apportindskud.

6) Vurderingsmeandenes udtalelser om spaltningsplanen,
herunder vederlaget.

7)  Vurderingsmendenes erklaering om kreditorernes stil-

ling.
Stk. 6. Kapitalejere, der anmoder herom, skal vederlagsfrit
have adgang til de dokumenter, der er naevnt i stk. 5.



12. juni 2009

Stk. 7. Spaltningsredegerelsen, jf. § 293, skal ved en graen-
seoverskridende spaltning ligeledes senest 4 uger far en be-
slutning om gennemfgrelse af spaltningen fremlaegges pa
kapitalselskabets kontor til eftersyn for medarbejderreprae-
sentanterne eller, hvis der ikke er medarbejderreprasentanter
i det konkrete kapitalselskab, for medarbejderne selv.

8 301. Beslutning om spaltning treeffes i det indskydende
kapitalselskab af generalforsamlingen med det flertal, der
kreeves efter 8§ 106 og 107, samt i overensstemmelse med de
yderligere forskrifter, som vedtegterne métte indeholde om
oplgsning eller spaltning, jf. dog & 310. Er kapitalselskabet
under likvidation, kan spaltning kun besluttes, hvis udlodning
til kapitalejerne endnu ikke er pabegyndt og generalforsam-
lingen samtidig treeffer beslutning om at haeve likvidationen.
§ 231 om genoptagelse finder herefter ikke anvendelse.

§ 302. Beslutning om spaltning treffes i bestdende modta-
gende kapitalselskaber af det centrale ledelsesorgan, med-
mindre der af generalforsamlingen skal foretages vedtaegt-
sendringer, bortset fra optagelse af det indskydende kapital-
selskabs navn eller binavn som binavn for det modtagende
kapitalselskab, jf. dog stk. 2-4.

Stk. 2. Kapitalejere, der ejer 5 pct. af selskabskapitalen, eller
de kapitalejere, der ifglge vedtaegterne, jf. § 89, kan forlange
generalforsamlingen indkaldt, kan endvidere senest 2 uger ef-
ter Erhvervs- og Selskabsstyrelsens offentliggarelse af mod-
tagelsen af spaltningsplanen skriftligt stille krav om, at
beslutningen i bestdende modtagende kapitalselskaber skal
treeffes af generalforsamlingen.

Stk. 3. Det centrale ledelsesorgan skal, senest 2 uger efter
at der er fremsat anmodning herom, indkalde til en general-
forsamling.

Stk. 4. Hvis det er generalforsamlingen, der skal traeffe be-
slutningen i et bestdende modtagende kapitalselskab, traffes
beslutningen med det flertal, der kraeves efter § 106.

§ 303. Det centrale ledelsesorgan i de bestaende kapitals-
elskaber, der deltager i spaltningen, skal pa en eventuel gene-
ralforsamling, hvor der skal treeffes beslutning om gennem-
farelse af en spaltning, oplyse om begivenheder af vasentlig
betydning, herunder vasentlige e&ndringer i aktiver og for-
pligtelser, der er indtruffet i tiden mellem spaltningsplanens
underskrivelse og generalforsamlingen.

8 304. Hvis det er generalforsamlingen, der skal traeffe be-
slutning om gennemfgrelse af en greenseoverskridende spalt-
ning, kan generalforsamlingen ggre vedtagelsen af en
graenseoverskridende spaltning betinget af, at generalforsam-
lingen efterfglgende godkender de fastlagte retningslinjer for
medarbejdernes medbestemmelse.

Mulighed for at kreeve godtgarelse

8 305. Kapitalejerne i det indskydende kapitalselskab kan
kreeve godtgarelse af selskabet, hvis vederlaget for kapitalan-
delene i det indskydende kapitalselskab ikke er rimeligt og
sagligt begrundet, og hvis de har taget forbehold herom pa
generalforsamlingen, hvor der blev truffet beslutning om
spaltningens gennemfarelse.
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Stk. 2. Sag i henhold til stk. 1 skal anlaegges, senest 2 uger
efter at spaltningen er besluttet i alle de bestaende kapitalsel-
skaber, der skal deltage i spaltningen.

Stk. 3. Er der taget forbehold i henhold til stk. 1, kan den
vedtagne spaltning farst registreres efter udlgbet af 2-ugers-
fristen, jf. stk. 2, medmindre vurderingsmandene i deres
udtalelse om planen, herunder vederlaget, jf. § 296, finder, at
vederlaget for kapitalandelene i det indskydende kapitalsel-
skab er rimeligt og sagligt begrundet.

Mulighed for at kreeve indlgsning

8 306. Ved en graenseoverskridende spaltning kan kapita-
lejerne i det indskydende kapitalselskab, der pa generalfor-
samlingen har modsat sig spaltningen, endvidere kreeve, at
kapitalselskabet indlgser deres kapitalandele, hvis krav herom
fremseettes skriftligt senest 4 uger efter generalforsamlingens
afholdelse. § 110 finder i gvrigt tilsvarende anvendelse.

Stk. 2. Den attest, der skal udstedes i henhold til § 309, kan
farst udstedes, nar der er stillet betryggende sikkerhed for ka-
pitalandelenes veerdi. Skensmaeend udmeldt af retten pa kapi-
talselskabets hjemsted afger, om sikkerheden er betryggende.
Indbringes skansmendenes afggrelse for retten, har dette ikke
opsattende virkning for Erhvervs- og Selskabsstyrelsens mu-
lighed for at udfaerdige attesten, medmindre retten bestemmer
andet.

Stiftelse, kapitalforhgjelser og kapitalnedsettelse ved en
grenseoverskridende spaltning

§ 307. Der kan ikke ydes vederlag for kapitalandele i det
indskydende kapitalselskab, der ejes af kapitalselskaberne,
der deltager i spaltningen.

Stk. 2. Kapitel 3 om stiftelse finder ikke anvendelse, hvis
der opstar et nyt kapitalselskab som led i en spaltning, med-
mindre det fremgar af bestemmelserne om graenseoverskri-
dende spaltning, jf. 8§ 291-310. Kapitel 10 om kapitalforhg-
jelse finder ikke anvendelse pa en kapitalforhgjelse i de
modtagende kapitalselskaber, som finder sted pa grundlag af
indskud af aktiver og forpligtelser fra det indskydende kapi-
talselskab. Kapitel 11 om kapitalafgang og kapitel 14 om
oplasning finder ikke anvendelse, hvis der som led i en spalt-
ning sker en kapitalnedsattelse i det indskydende kapitalsel-
skab eller en oplasning af dette kapitalselskab.

Stk. 3. Opstar der ved spaltningen et nyt kapitalselskab, der
skal hgre under dansk ret, og foretages valg af det gverste le-
delsesorgan og eventuel revisor ikke, umiddelbart efter at
generalforsamlingen har vedtaget spaltningen, skal der senest
2 uger derefter afholdes generalforsamling i det nye kapital-
selskab til valg af ledelse og eventuel revisor. Generalforsam-
lingen skal endvidere traeffe beslutning om, hvorvidt kapitals-
elskabets kommende Aarsregnskaber skal revideres, hvis
kapitalselskabet ikke er omfattet af revisionspligten efter ars-
regnskabsloven eller anden lovgivning.

Anmeldelse om gennemfgrelse af en graenseoverskridende
spaltning

§ 308. Anmeldelse af den vedtagne spaltning skal for hvert
kapitalselskab veere modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen, senest 2 uger efter at spaltningen er besluttet i alle de
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bestaende kapitalselskaber, der deltager i spaltningen. Ethvert
af de modtagende kapitalselskaber kan anmelde spaltningen
pa kapitalselskabernes vegne. Med anmeldelsen skal fglge
dokumenterne neevnt i § 300, stk. 5, nr. 3-7, hvis de er udar-
bejdet.

Stk. 2. Anmeldelse af den vedtagne spaltning skal veere
modtaget i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen senest ved udlgbet
af indsendelsesfristen for arsrapporten for den periode, hvori
tidspunktet for spaltningens regnskabsmassige virkning, jf.
§ 292, stk. 1, nr. 7, indgar, dog senest 1 ar efter styrelsens
bekendtgarelse af modtagelse af spaltningsplanen i henhold
til § 299. Overskrides en af disse to frister, mister beslutningen
om spaltningens gennemfgarelse sin gyldighed, og den udar-
bejdede spaltningsplan i henhold til § 292 anses for bortfaldet.

Stk. 3. Hvis et kapitalselskab, der opstar som led i en spalt-
ning, traeffer en aftale, inden kapitalselskabet er registreret, og
er medkontrahenten vidende om, at selskabet ikke er registre-
ret, kan medkontrahenten, medmindre andet er aftalt, haeve
aftalen, safremt anmeldelse til registrering ikke er modtaget i
styrelsen senest ved udlgbet af den i stk. 2 fastsatte frist, eller
hvis registrering negtes. Var medkontrahenten uvidende om,
at kapitalselskabet ikke var registreret, kan denne have afta-
len, s& leenge kapitalselskabet ikke er registreret. § 41, stk. 1,
2. pkt., finder tilsvarende anvendelse ved spaltning.

Stk. 4. 88 42-44 finder tilsvarende anvendelse, hvis et ka-
pitalselskab, der opstar som led i en spaltning, erhverver
formueverdier fra en kapitalejer, der er selskabet bekendt, i
tiden indtil 24 maneder efter at selskabet er registreret.

Attestudstedelse

§ 309. Nar anmeldelsen om gennemfarelse af en graense-
overskridende spaltning er modtaget, paser Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen, om alle de handlinger og formaliteter, der skal
opfyldes forud for spaltningen, er afsluttet. Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen udsteder hurtigst muligt en attest herom til det
eller de deltagende kapitalselskaber, som hgrer under dansk
ret, nar falgende betingelser er opfyldt:

1) Spaltningen er besluttet i alle de bestdende kapitalsel-
skaber, der deltager i spaltningen, og som hgrer under
dansk ret.

Kreditorernes krav anmeldt efter § 298 er afgjort.

Kapitalejernes krav om godtgarelse efter § 305 er afgjort,

eller der er stillet betryggende sikkerhed for kravet. Hvis

der er udarbejdet en vurderingsmandsudtalelse om pla-
nen, herunder vederlaget, og det i vurderingsmandsud-
talelsen antages, at vederlaget er rimeligt og sagligt
begrundet, skal vurderingsmandene endvidere have er-

klaeret, at deres udtalelse om vederlaget ikke anfeegtes i

veaesentlig grad. Vurderingsmendene afger, om sikker-

heden er betryggende.

Kapitalejernes krav om indlgsning efter § 306 er afgjort.

Betingelserne i § 307, stk. 3, om valg af ledelse og revisor

er opfyldt.

8 316, stk. 1, jf. § 318, om medbestemmelse er opfyldt.
Stk. 2. Hvis et eller flere af de modtagende kapitalselskaber
i en grenseoverskridende spaltning skal hgre under dansk ret,
skal der med henblik pa registrering af spaltningen indsendes
en attest til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen fra de udenlandske

2)
3)

4)
5)

6)
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kapitalselskabers registreringsmyndigheder for hvert af de
gvrige deltagende kapitalselskaber. Attesten skal veere et en-
deligt bevis for, at alle de handlinger og formaliteter, der skal
opfyldes i det pageldende land forud for spaltningen, er af-
sluttet, og at den udenlandske registreringsmyndighed vil
registrere spaltningen i forhold til de gvrige deltagende kapi-
talselskaber efter modtagelsen af underretningen fra Er-
hvervs- og Selskabsstyrelsen. Attesten skal veere modtaget i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen senest 6 maneder efter udste-
delsen, ellers mister attesten sin gyldighed. Efter modtagelsen
af attester for samtlige de gvrige kapitalselskaber, der deltager
i spaltningen, registrerer Erhvervs- og Selskabsstyrelsen gen-
nemfarelsen af den graenseoverskridende spaltning for de
modtagende kapitalselskaber, der skal hgre under dansk ret,
og underretter hurtigst muligt de registre, hvor de gvrige del-
tagende kapitalselskaber er registreret.

Stk. 3. En graenseoverskridende spaltning, hvor et eller flere
af de modtagende kapitalselskaber skal hgre under dansk ret,
har i relation til disse kapitalselskaber virkning fra den dag,
hvor Erhvervs- og Selskabsstyrelsen registrerer spaltningen.

Stk. 4. Hvis de modtagende kapitalselskaber i en graense-
overskridende spaltning ikke skal hgre under dansk ret, regi-
strerer Erhvervs- og Selskabsstyrelsen gennemfarelsen af den
graenseoverskridende spaltning for det indskydende kapital-
selskab, hvis dette hgrer under dansk ret, nar Erhvervs- og
Selskabsstyrelsen har modtaget en underretning svarende til
den i stk. 2 nevnte fra de kompetente registreringsmyndighe-
der for de modtagende kapitalselskaber.

Lodret graenseoverskridende spaltning

8 310. Ejes samtlige kapitalandele i det indskydende kapi-
talselskab af de modtagende kapitalselskaber, dvs. lodret
graenseoverskridende spaltning, kan beslutning om spaltning
i det indskydende kapitalselskab traeffes af det centrale ledel-
sesorgan. | gvrigt finder § 292, stk. 1, nr. 1, 2, 5 og 7-13, og
stk. 2-4, 88§ 293, 294 og 297-300, § 301, 2. og 3. pkt., og
88 302-304 og 307-309 tilsvarende anvendelse pa lodrette
graenseoverskridende spaltninger.

Medarbejdernes medbestemmelse ved graenseoverskridende
fusion

§ 311. Ved en grenseoverskridende fusion, jf. § 271, hvor
det fortsattende kapitalselskab skal hgre under dansk ret, fin-
der § 140 anvendelse, medmindre
1) anvendelsen ikke medfarer mindst samme niveau for
medbestemmelse som det, der gelder i de relevante fu-
sionerende kapitalselskaber, mélt i forhold til andelen af
medarbejderrepraesentanter blandt medlemmerne i de
administrations- eller tilsynsorganer, udvalg eller ledel-
sesgrupper, herunder i kapitalselskabets profitcentre, der
er omfattet af medbestemmelse,
anvendelsen ikke giver medarbejderne i de i andre med-
lemsstater beliggende bedrifter i det kapitalselskab, der
er resultatet af den grenseoverskridende fusion, den
samme ret til at udgve medbestemmelse, som den giver
de medarbejdere, der er beskeftiget i Danmark, eller
mindst ét af de fusionerende kapitalselskaber i de 6 ma-
neder, der gar forud for offentligggrelsen af planen om

2)

3)
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den greenseoverskridende fusion, jf. § 137, stk. 1, har et
gennemsnitligt antal medarbejdere pa over 500, der er
omfattet af en medbestemmelsesordning.
Stk. 2. Hvis § 140 finder anvendelse, finder §§ 312-316 ikke
anvendelse.

8 312. Hvis § 140 ikke finder anvendelse, jf. § 311, anven-
des § 2, stk. 4-6 0g 11, § 33, § 15, stk. 1, stk. 2, nr. 1, og stk. 3,
817,nr. 1,7 0g 8, og §§ 41-43 i lov om medarbejderindfly-
delse i SE-selskaber samt denne lovs §§ 313-316.

Stk. 2. | medfgr af denne lovs § 313, stk. 1, kan § 15, stk. 4
og 5, 8 33, stk. 2, 8 34 og 88 36-40 i lov om medarbejderind-
flydelse i SE-selskaber desuden finde anvendelse.

Stk. 3. Hvis bestemmelserne i lov om medarbejderindfly-
delse i SE-selskaber finder anvendelse, finder § 120, stk. 1, og
8§ 140-143, ikke anvendelse.

Stk. 4. Hvis det fortsaettende kapitalselskab i en graense-
overskridende fusion skal hgre under lovgivningen i et andet
EU/E@S-land og der i forbindelse med den graenseoverskri-
dende fusion anvendes regler om medbestemmelse, der hid-
rgrer fra Radets direktiv om fastsaettelse af supplerende
bestemmelser til statut for det europaeiske selskab (SE) for sa
vidt angar medarbejderindflydelse, finder § 2, stk. 4-6 og 11,
og 8§88 3, 9, 36-39 og 41-43 i lov om medarbejderindflydelse i
SE-selskaber samt denne lovs § 368 anvendelse for de delta-
gende kapitalselskaber og bergrte datterselskaber, der harer
under dansk lovgivning, samt bedrifter af det fortsattende ka-
pitalselskab, deltagende kapitalselskaber eller bergrte datter-
selskaber, nar disse bedrifter er beliggende i Danmark.

§313.8 15, stk. 4 0g 5, § 33, stk. 2, og 88 34 0g 36-40 i lov
om medarbejderindflydelse i SE-selskaber finder kun anven-
delse, nar der forud for fusionen var en ordning om medbe-
stemmelse i et eller flere af de deltagende kapitalselskaber, og
nar
1) de deltagende kapitalselskabers kompetente organer og

det serlige forhandlingsorgan aftaler at anvende de

navnte bestemmelser,

der ikke inden for den i § 12 i lov om medarbejderind-

flydelse i SE-selskaber fastsatte frist er indgaet en aftale

og de deltagende kapitalselskabers kompetente organer
beslutter sig for at anvende de navnte bestemmelser og
saledes fortsztte registreringen, jf. dog stk. 2, eller

de deltagende kapitalselskabers kompetente organer be-

slutter sig for at anvende de navnte bestemmelser uden

forudgaende forhandling med det szrlige forhandlings-

organ.
Stk. 2. | det tilfeelde, der er naevnt i stk. 1, nr. 2, er det end-
videre en forudsetning for anvendelse af § 15, stk. 4 og 5,
8§33, stk. 2, 0g 88 34 og 36-40 i lov om medarbejderindflydelse
i SE-selskaber, at det serlige forhandlingsorgan traeffer be-
slutning herom, hvis mindre end 1/3 af det samlede antal
medarbejdere i alle de deltagende kapitalselskaber inden fu-
sionen var omfattet af en eller flere former for medbestem-
melse.

Stk. 3. | de tilfeelde, der er ngevnt i stk. 1, nr. 1 og 2, kan
andelen af medarbejdervalgte ledelsesmedlemmer ikke over-
stige antallet i henhold til lovens § 140.

2)

3)
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§ 314. Nar lov om medarbejderindflydelse i SE-selskaber
§ 15, stk. 4 og 5, § 33, stk. 2, og 88 34 og 36-40, jf. § 313,
stk. 1, finder anvendelse, beslutter det szrlige forhandlings-
organ,
1) hvordan pladser i bestyrelsen eller tilsynsradet fordeles
mellem de medlemmer, der repraesenterer medarbejder-
ne i de stater, hvor Radets direktiv om fastsettelse af
supplerende bestemmelser til statut for det europeeiske
selskab (SE) for sa vidt angar medarbejderindflydelse, er
geldende, eller
hvordan medarbejderne i det fortsattende kapitalselskab
kan anbefale eller modsette sig udpegelsen af medlem-
merne i bestyrelsen eller tilsynsradet i forhold til den del
af medarbejderne, der er beskaftiget i hver stat.

2)

§ 315. Det serlige forhandlingsorgan kan med mindst 2/3
af stemmerne fra medlemmer, der repraesenterer mindst 2/3 af
medarbejderne, som er beskeaftiget i mindst to lande, beslutte
ikke at indlede forhandlinger eller at afbryde forhandlingerne
og i stedet anvende de i § 140 fastsatte regler om medarbej-
deres valg af ledelsesmedlemmer.

§ 316. Hvis § 140 ikke finder anvendelse, jf. 8 311, stk. 1,
kan en greenseoverskridende fusion ikke registreres, medmin-
dre der er indgaet en aftale om en ordning for medbestemmelse
i henhold til § 17, nr. 1, 7 og 8, i lov om medarbejderindfly-
delse i SE-selskaber, jf. § 312, stk. 1, eller § 313, stk. 1, nr. 1,
eller der er truffet beslutning i henhold til denne lovs § 313,
stk. 1, nr. 3, eller § 315, eller fristen i § 12 i lov om medar-
bejderindflydelse i SE-selskaber, jf. denne lovs § 313, stk. 1,
nr. 2, er udlgbet, uden at der er indgaet nogen aftale.

Efterfalgende nationale fusioner og spaltninger

§ 317. §8 311-316 om medbestemmelse ved grenseover-
skridende fusioner finder tilsvarende anvendelse, hvis det
fortseettende kapitalselskab i en graenseoverskridende fusion
inden for de farste 3 ar efter fusionen deltager i en national
fusion eller spaltning.

Medarbejdernes medbestemmelse ved graenseoverskridende
spaltning

§ 318. 88 311-317 om medbestemmelse ved grenseover-
skridende fusioner finder med de ngdvendige tilpasninger
tilsvarende anvendelse pé& granseoverskridende spaltning.

Kapitel 17
Omdannelse
Omdannelse af anpartsselskab til aktieselskab

§ 319. Anpartshaverne kan med det flertal, der kraeves til
vedtaegtsendring, vedtage at omdanne et anpartsselskab til et
aktieselskab. Anpartshaverne skal, inden der treeffes beslut-
ning om omdannelsen, gares bekendt med en vurderingsbe-
retning, der udarbejdes efter 88§ 36-38. §§ 42-44 finder
tilsvarende anvendelse pa erhvervelser efter beslutningen om
omdannelsen. Omdannelsen kan gennemfares uden kreditor-
ernes samtykke.
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Stk. 2. Meddelelse om vedtagelsen af omdannelsen sendes
senest 2 uger efter vedtagelsen til alle anpartshavere, som ikke
har deltaget i beslutningen.

8 320. Et anpartsselskabs omdannelse til aktieselskab anses
for sket, nar selskabets vedtagter er &ndret saledes, at de op-
fylder kravene for aktieselskaber, og nar omdannelsen er
registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system.

Omdannelse af aktieselskab til anpartsselskab

8 321. Generalforsamlingen kan med det flertal, der kraeves
til eendring af et selskabs vedtaegter, vedtage at omdanne et
aktieselskab til et anpartsselskab. Omdannelsen kan gennem-
fares uden kreditorernes samtykke.

Stk. 2. Meddelelse om vedtagelsen af omdannelsen sendes
senest 2 uger efter vedtagelsen til alle aktionaerer, som ikke
har deltaget i beslutningen.

8§ 322. Et aktieselskabs omdannelse til anpartsselskab anses
som sket, nér selskabets vedtaegter er endret saledes, at de
opfylder kravene for anpartsselskaber, og nar omdannelsen er
registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system.

Omdannelse af aktieselskab til partnerselskab

8§ 323. Generalforsamlingen kan med det flertal, der kraeves
til vedtaegtsendring, vedtage at omdanne et aktieselskab til et
partnerselskab. Omdannelsen kan gennemfares uden kredit-
orernes samtykke.

Stk. 2. Meddelelsen om vedtagelsen sendes senest 2 uger
efter vedtagelsen til enhver noteret aktionaer samt til de ind-
traedende fuldt ansvarlige deltagere.

Stk. 3. Et aktieselskabs omdannelse til partnerselskab anses
for sket, nar selskabets vedtagter er &ndret saledes, at de op-
fylder kravene for partnerselskaber, og nar omdannelsen er
registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system.

Omdannelse af partnerselskab til aktieselskab

8 324. Generalforsamlingen kan med det flertal, der kraeves
til vedteegtsendring, og med de fuldt ansvarlige deltageres
samtykke vedtage at omdanne et partnerselskab til et aktie-
selskab. Omdannelsen kan gennemfares uden kreditorernes
samtykke. Generalforsamlingen skal, inden der treeffes be-
slutning om omdannelsen, gares bekendt med en vurderings-
beretning, der udarbejdes efter 88 36-38. §§ 42-44 finder
tilsvarende anvendelse pa erhvervelser efter beslutningen om
omdannelsen.

Stk. 2. Meddelelse om vedtagelsen af omdannelsen sendes
senest 2 uger efter vedtagelsen til alle selskabsdeltagere, som
ikke har deltaget i beslutningen.

Stk. 3. Et partnerselskabs omdannelse til aktieselskab anses
for sket, nar selskabets vedtagter er &ndret saledes, at de op-
fylder kravene for aktieselskaber, og nar omdannelsen er
registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system.

Stk. 4. Ved et partnerselskabs omdannelse til aktieselskab
haefter den fuldt ansvarlige deltager efter omdannelsen fortsat
for forpligtelser indgaet far omdannelsen.

Omdannelse af andelsselskab til aktieselskab

8§ 325. | et andelsselskab med begreenset ansvar kan det or-
gan, der er befgjet til at eendre vedtaegterne, vedtage at om-
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danne selskabet til et aktieselskab, jf. 8§ 326-337. Omdannel-
sen kan gennemfgres uden kreditorernes samtykke.

Omdannelsesplan
8 326. Det centrale ledelsesorgan i andelsselskabet opretter

og underskriver en omdannelsesplan. Omdannelsesplanen
skal indeholde oplysning og bestemmelser om

1)  andelsselskabets navn og eventuelle binavne far og efter
omdannelsen,

2)  andelsselskabets hjemsted,

3)  vederlaget til andelshaverne,

4)  tidspunktet, fra hvilket aktierne i aktieselskabet giver ret
til udbytte,

5)  de rettigheder i aktieselskabet, der tilleegges eventuelle
indehavere af ejerandele og galdsbreve med serlige
rettigheder i andelsselskabet inden omdannelsen,

6) eventuelle andre foranstaltninger til fordel for indeha-
vere af de i nr. 5 omhandlede ejerandele og geldsbreve,

7)  notering af aktierne, der ydes som vederlag, samt even-
tuel udlevering af aktiebreve,

8)  tidspunktet, fra hvilket omdannelsen regnskabsmaessigt
skal anses for overgaet, jf. stk. 2,

9)  enhver serlig fordel, der som led i omdannelsen gives
medlemmerne af selskabets ledelse, og

10) udkast til vedtaegter, jf. 8§ 28 og 29, for aktieselskabet

efter omdannelsen.

Stk. 2. Omdannelsesplanen skal veere underskrevet senest
ved udlgbet af det regnskabsar, hvori tidspunktet for omdan-
nelsens regnskabsmaessige virkning, jf. stk. 1, nr. 8, indgar.
Overskrides fristen, kan modtagelsen af omdannelsesplanen
ikke offentliggeres og omdannelsen dermed ikke vedtages.

Omdannelsesredegarelse

§ 327. Det centrale ledelsesorgan i andelsselskabet skal ud-
arbejde en skriftlig redegarelse, i hvilken omdannelsesplanen
forklares og begrundes. Redeggarelsen skal indeholde oplys-
ning om fastsettelsen af vederlaget til andelshaverne, herun-
der serlige vanskeligheder forbundet med fastsattelsen.

Stk. 2. Andelshaverne kan i enighed beslutte, at der ikke
skal udarbejdes en omdannelsesredegarelse.

Mellembalance

§ 328. Hvis omdannelsesplanen er underskrevet mere end
6 maneder efter udlgbet af det regnskabsar, som andelssel-
skabets seneste arsrapport vedrgrer, skal der udarbejdes en
mellembalance, jf. dog stk. 2. Mellembalancen, der skal ud-
arbejdes i overensstemmelse med arsregnskabsloven, ma ikke
have en opgarelsesdato, der ligger mere end 3 maneder forud
for underskrivelsen af omdannelsesplanen. Mellembalancen
skal veere revideret, hvis selskabet er omfattet af revisionspligt
efter arsregnskabsloven eller anden lovgivning.

Stk. 2. Andelshaverne kan i enighed beslutte, at der ikke
skal udarbejdes en mellembalance, uanset at omdannelsespla-
nen er underskrevet mere end 6 maneder efter udlgbet af det
regnskabsar, som andelsselskabets seneste arsrapport vedrg-
rer.
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Vurderingsberetning om apportindskud

8 329. Som led i omdannelsen skal der indhentes en beret-
ning fraen vurderingsmand. VVurderingsmanden udpeges efter
§ 37, stk. 1. § 37, stk. 2 og 3, finder tilsvarende anvendelse pa
vurderingsmandenes forhold til andelsselskabet, der gnskes
omdannet.

Stk. 2. Vurderingsberetningen skal indeholde

1) en beskrivelse af hvert indskud,

2) oplysning om den anvendte fremgangsmade ved vurde-
ringen,

3) angivelse af det fastsatte vederlag og

4) erklaering om, at den ansatte veerdi mindst svarer til det

aftalte vederlag, herunder den eventuelle palydende veer-
di af de aktier, der skal udstedes, med tilleeg af eventuel
overkurs.

Stk. 3. Vurderingsberetningen ma ikke vere udarbejdet me-
re end 3 maneder far tidspunktet for omdannelsens eventuelle
vedtagelse, jf. § 334. Overskrides fristen, kan omdannelsen
ikke gyldigt vedtages.

Vurderingsmandsudtalelse om omdannelsesplanen

8 330. En eller flere uvildige, sagkyndige vurderingsmend
skal udarbejde en skriftlig udtalelse om omdannelsesplanen,
herunder vederlaget, jf. stk. 4. Andelshaverne kan i enighed
beslutte, at der ikke skal udarbejdes en udtalelse fra en vur-
deringsmand om omdannelsesplanen.

Stk. 2. Vurderingsmendene udpeges efter § 37, stk. 1.

Stk. 3. § 37, stk. 2 og 3, finder tilsvarende anvendelse pé
vurderingsmandenes forhold til andelsselskabet, der gnskes
omdannet.

Stk. 4. Udtalelsen skal indeholde erkleering om, hvorvidt
vederlaget til andelshaverne i andelsselskabet er rimeligt og
sagligt begrundet. Erklaringen skal angive den eller de frem-
gangsmader, der er anvendt ved fastsattelsen af vederlaget,
samt vurdere hensigtsmassigheden heraf. Erklaringen skal
endvidere angive de vaerdier, som fremgangsmaderne hver for
sig farer til, og den betydning, der ma tilleegges fremgangs-
maderne i forhold til hinanden ved veardiansettelsen. Har der
veeret serlige vanskeligheder forbundet med veerdianszttel-
sen, omtales disse i erkleringen.

Vurderingsmandserklaering om kreditorernes stilling

§ 331. Vurderingsmandene skal ud over den i § 330 nevnte
erkleering endvidere afgive erklaering om, hvorvidt andelssel-
skabets kreditorer mé& antages at veere tilstraekkeligt sikrede
efter omdannelsen. Andelshaverne kan dog i enighed beslutte,
at der ikke skal udarbejdes en sadan erkleering fra en vurde-
ringsmand om kreditorernes stilling.

Mulighed for, at kreditorerne kan anmelde deres krav

8 332. Hvis vurderingsmandene i deres erklaering om kre-
ditorernes stilling, jf. § 331, finder, at kreditorerne ikke er
tilstreekkeligt sikrede efter omdannelsen, eller hvis der ikke er
udarbejdet en erklering fra en vurderingsmand om kreditor-
ernes stilling, kan kreditorer, hvis fordringer er stiftet forud
for Erhvervs- og Selskabsstyrelsens offentliggarelse i medfaer
af 8 333, senest 4 uger efter at omdannelsen er besluttet af
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andelshaverne, anmelde deres fordringer. Fordringer, for hvil-
ke der er stillet betryggende sikkerhed, kan dog ikke anmeldes.

Stk. 2. Anmeldte fordringer, der er forfaldne, kan forlanges
indfriet, og for anmeldte fordringer, der er uforfaldne, kan der
forlanges betryggende sikkerhed.

Stk. 3. Medmindre andet godtgares, er sikkerhedsstillelse
efter stk. 2 ikke forngden, hvis indfrielse af fordringerne er
sikret ved en ordning i henhold til lov.

Stk. 4. Er der mellem selskabet og anmeldte kreditorer ue-
nighed om, hvorvidt der skal stilles sikkerhed, eller om, hvor-
vidt en tilbudt sikkerhed er tilstreekkelig, kan begge parter,
senest 2 uger efter at fordringen er anmeldt, indbringe sagen
for skifteretten pa selskabets hjemsted til afgarelse af spargs-
malet.

Stk. 5. Kreditor kan ikke med bindende virkning ved den
aftale, der ligger til grund for fordringen, frasige sig retten til
at forlange sikkerhed efter stk. 2.

Stk. 6. Hvis kreditorerne har ret til at anmelde deres krav,
kan anmeldelsen om omdannelsens gennemfarelse, jf. § 337,
farst registreres, nar fristen efter stk. 1 for kreditorernes an-
meldelse af krav er udlgbet.

Indsendelse af omdannelsesplanen og
vurderingsmandserklaering om kreditorernes stilling

8§ 333. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen skal senest 4 uger
efter omdannelsesplanens underskrivelse have modtaget en
kopi af planen. Overskrides fristen, kan modtagelsen af om-
dannelsesplanen ikke offentliggeres og omdannelsen dermed
ikke vedtages. Hvis vurderingsmandenes erklaering om kre-
ditorernes stilling, jf. § 332, er udarbejdet, kan denne endvi-
dere indsendes il Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i forbindelse
med indsendelsen af omdannelsesplanen.

Stk. 2. Modtagelsen af dokumenterne, der er ngevnt i stk. 1,
offentliggeres i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system.
Huvis kreditorerne har ret til at anmelde deres krav, jf. § 319,
indeholder Erhvervs- og Selskabsstyrelsens offentliggarelse
oplysning herom.

Beslutning om at gennemfare omdannelse

§ 334. Beslutningen om at gennemfgre en omdannelse ma
tidligst treeffes 4 uger efter Erhvervs- og Selskabsstyrelsens
offentliggerelse af modtagelsen af omdannelsesplanen og af
vurderingsmendenes erklaering om kreditorernes stilling.
Hvis det i vurderingsmendenes erklaering om kreditorernes
stilling antages, jf. 8 332, at kreditorerne i andelsselskabet er
tilstraekkeligt sikrede efter omdannelsen, kan andelshaverne i
enighed beslutte at fravige 4-ugers-perioden.

Stk. 2. Kreditorer, der anmoder herom, skal have oplysning
om, hvornar der traeffes beslutning om omdannelsens eventu-
elle gennemfarelse.

Stk. 3. Omdannelsens gennemfarelse skal ske i overens-
stemmelse med omdannelsesplanen. Vedtages omdannelsen
ikke i overensstemmelse med den offentliggjorte omdannel-
sesplan, anses forslaget som bortfaldet.

Stk. 4. Falgende dokumenter skal, hvis de er udarbejdet,
senest 4 uger far der skal traeffes beslutning om gennemfgarelse
af omdannelsen, stilles til radighed for andelshaverne, med-
mindre disse i enighed beslutter, at de pdgeeldende dokumen-
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ter ikke skal fremlegges for andelshaverne forud for
generalforsamlingen:

1) Omdannelsesplanen.

2)  Andelsselskabets godkendte arsrapporter for de sidste 3
regnskabsar eller den kortere tid, selskabet matte have
bestaet.

3) Omdannelsesredegarelse.

4) Mellembalance.

5)  Vurderingsberetning om apportindskud.

6) Vurderingsmeandenes udtalelser om omdannelsespla-
nen, herunder vederlaget.

7)  Vurderingsmeandenes erklering om kreditorernes stil-

ling.
Stk. 5. Andelshavere, der anmoder herom, skal vederlagsfrit
have adgang til de dokumenter, der er nevnt i stk. 4.

8§ 335. Beslutning om omdannelsen traeffes af det organ, der
er befgjet til at eendre vedtaegterne. Beslutningen treeffes med
det flertal, der kraeves til at treeffe beslutning om oplgsning af
selskabet og med tilslutning af mindst 4/5 af andelshaverne
eller disses stemmer, nar stemmeafgivning sker pa grundlag
af kapitalandele, omsetning el.lign. Er andelsselskabet under
likvidation, kan omdannelsen kun besluttes, hvis udlodning til
andelshaverne endnu ikke er pabegyndt, og hvis andelshaver-
ne samtidig traeffer beslutning om at have likvidationen.

Stk. 2. Det centrale ledelsesorgan i andelsselskabet skal pa
det made, hvor der skal treffes beslutning om omdannelsens
gennemfarelse, oplyse om begivenheder af vasentlig betyd-
ning, herunder vasentlige endringer i aktiver og forpligtelser,
der er indtruffet efter omdannelsesplanens underskrivelse.

Stk. 3. Meddelelse om omdannelsen skal senest 2 uger efter
vedtagelsen veere givet til alle andelshavere.

Stk. 4. Foretages valg af gverste ledelse og eventuel revisor
ikke, umiddelbart efter at der er truffet beslutning om omdan-
nelsens gennemfarelse, skal der senest 2 uger derefter afhol-
des en generalforsamling i aktieselskabet til valg heraf.
Andelshaverne skal enten i forbindelse med omdannelsen el-
ler pa denne efterfglgende generalforsamling treffe beslut-
ning om, hvorvidt selskabets kommende arsregnskaber skal
revideres, hvis selskabet ikke er omfattet af revisionspligten
efter arsregnskabsloven eller anden lovgivning.

Mulighed for at kreeve godtgarelse

8§ 336. Andelshaverne kan kreeve godtggrelse af selskabet,
hvis vederlaget til andelshaverne ikke er rimeligt og sagligt
begrundet, og hvis de har taget forbehold herom pa det made,
hvor der blev truffet beslutning om omdannelsens gennemfg-
relse.

Stk. 2. Sag i henhold til stk. 1 skal anlaegges, senest 2 uger
efter at omdannelsens gennemfgrelse er blevet besluttet.

Stk. 3. Er der taget forbehold i henhold til stk. 1, kan an-
meldelsen om omdannelsens gennemfarelse farst registreres
efter udlgbet af 2-ugers-fristen, jf. stk. 2, medmindre vurde-
ringsmandene i deres udtalelse om planen, herunder vederla-
get, jf. 8§ 330, finder, at vederlaget til andelshaverne er rimeligt
og sagligt begrundet.
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Registrering af gennemfarelse af omdannelse

§ 337. Omdannelsens gennemfarelse skal registreres eller
anmeldes til registrering, jf. § 9, senest 2 uger efter at andels-
haverne har truffet beslutning herom. Med anmeldelsen eller
registreringen skal falge de i § 334, stk. 4, nr. 3-7, navnte
dokumenter, hvis de er udarbejdet.

Stk. 2. Omdannelsens gennemfarelse skal registreres eller
anmeldes til registrering, jf. § 9, senest ved udlgbet af indsen-
delsesfristen for arsrapporten for den periode, hvori tidspunk-
tet for fusionens regnskabsmaessige virkning, jf. § 326, stk. 1,
nr. 8, indgar, dog senest 1 ar efter Erhvervs- og Selskabssty-
relsens offentliggerelse af omdannelsesplanen i henhold til
8 333. Overskrides en af disse to frister, mister beslutningen
om omdannelsens gennemfarelse sin gyldighed, og den udar-
bejdede omdannelsesplan i henhold til § 326 anses for bort-
faldet.

Stk. 3. Et andelsselskabs omdannelse til aktieselskab kan
registreres, nar:

1) Omdannelsen er besluttet af andelshaverne, jf. § 335,
stk. 1.

2) Kreditorernes krav anmeldt efter § 332 er afgjort.

3) Betingelserne i § 335, stk. 4, om valg af ledelse og revisor
er opfyldt.

4) Kapitalejernes krav om godtgarelse efter § 336 er afgjort,

medmindre der er stillet betryggende sikkerhed for kra-
vet. Hvis der er udarbejdet en vurderingsmandsudtalelse
om planen, herunder vederlaget, og det i vurderings-
mandsudtalelsen antages, at vederlaget er rimeligt og
sagligt begrundet, skal vurderingsmeandene endvidere
have erklaret, at deres udtalelse om vederlaget ikke an-
feegtes i vaesentlig grad. Vurderingsmendene afger, om
sikkerheden er betryggende.

Stk. 4. Et andelsselskabs omdannelse til aktieselskab anses
for sket, nar selskabets vedtagter er &ndret saledes, at de op-
fylder kravene for aktieselskaber, og nar omdannelsen er
registreret i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system.

Stk. 5. Optagelsen i aktiebogen og eventuel udlevering af
aktiebreve ma ikke ske, far omdannelsen er registreret.

Stk. 6. Er der forlgbet 3 ar efter omdannelsen, uden at alle
dertil berettigede har fremsat anmodning om optagelse i sel-
skabets aktiebog, kan det centrale ledelsesorgan ved en of-
fentliggarelse i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system
opfordre den eller de pageldende til inden for 6 maneder at
henvende sig til selskabet. Nar fristen er udlgbet, uden at hen-
vendelse er sket, kan bestyrelsen for aktionarens regning
afhande aktierne. | salgsprovenuet kan selskabet fradrage
omkostningerne ved offentliggerelsen og afhandelsen. Er
salgsprovenuet ikke afhentet senest 3 ar efter afhandelsen,
tilfalder belgbet selskabet.

Stk. 7. 88 42-44 finder tilsvarende anvendelse, hvis det om-
dannede kapitalselskab erhverver formuevardier fra en akti-
oneer, der er kapitalselskabet bekendt, i tiden indtil 24 maneder
efter, at omdannelsen er registreret.
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Kapitel 18

Overtagelsestilbud i aktieselskaber, der har aktier optaget til
handel pa et reguleret marked eller en alternativ
markedsplads

8§ 338. Bestemmelserne i dette kapitel gelder for aktiesel-
skaber, der har en eller flere aktieklasser med tilknyttede
stemmerettigheder optaget til handel pé et reguleret marked
eller en alternativ markedsplads i et EU- eller E@S-land, jf.
dog § 340, stk. 4.

Seerlig inddragelse af generalforsamlingen

8§ 339. Generalforsamlingen kan beslutte at indfgre en ord-
ning, hvorefter det centrale ledelsesorgan i et aktieselskab,
hvis aktier er genstand for et overtagelsestilbud, jf. kapitel 8 i
lov om vardipapirhandel mv., skal indhente generalforsam-
lingens godkendelse, far der ivaerksattes foranstaltninger, der
kan leegge hindringer i vejen for et tilbud, bortset fra beslut-
ning om at undersgge muligheder for andre tilbud.

Stk. 2. Generalforsamlingen treeffer beslutning efter stk. 1 i
overensstemmelse med de krav til stemmeflerhed, som § 106,
stk. 1, fastsatter. Beslutningen skal endvidere opfylde de
yderligere forskrifter, som er fastsat i aktieselskabets vedteaeg-
ter i medfar af § 106, stk. 1. Tilsvarende galder, hvis beslut-
ningen efterfalgende &ndres.

Stk. 3. Generalforsamlingens godkendelse, jf. stk. 1, er pa-
kreevet fra det tidspunkt, hvor tilbudsgiver offentligger be-
slutning om, at et overtagelsestilbud vil blive fremsat, og indtil
resultatet af tilbuddet foreligger og er offentliggjort efter reg-
lerne i kapitel 8 i lov om veaerdipapirhandel m.v. eller tilbuddet
er bortfaldet. Generalforsamlingens godkendelse skal herefter
indhentes, uanset om der er tale om foranstaltninger, som er
besluttet, for det centrale ledelsesorgan har modtaget oplys-
ning om overtagelsestilbuddet.

Stk. 4. Uanset § 94, stk. 2, og selv om vedtegterne fore-
skriver en lengere frist, kan aktieselskabets centrale ledelses-
organ indkalde generalforsamlingen med et varsel pd mindst
2 uger med det formal at indhente generalforsamlingens god-
kendelse til foranstaltninger som efter stk. 1.

Stk. 5. Har et aktieselskabs generalforsamling indfart en
ordning om at inddrage generalforsamlingen, jf. stk. 1, kan
generalforsamlingen beslutte, at denne ordning alene finder
anvendelse, hvis aktieselskabets aktier bliver genstand for et
tilbud fra et selskab i et EU- eller E@S-land, som har indfart
en tilsvarende ordning, eller som direkte eller indirekte kon-
trolleres af et moderselskab, jf. 88 6 og 7, der har indfert en
tilsvarende ordning.

Stk. 6. Aktieselskabet skal hurtigst muligt meddele gene-
ralforsamlingens beslutning om at indfagre en ordning efter
stk. 1 til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen og til tilsynsmyndig-
hederne i et EU- eller E@S-land, hvor aktieselskabets aktier
er optaget til handel pa et reguleret marked eller en alternativ
markedsplads, eller hvor der er ansggt om optagelse til handel.
Oplysning om generalforsamlingens beslutning offentligge-
res i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system.
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Suspension af szrlige rettigheder

§ 340. Generalforsamlingen kan beslutte at indfgre en ord-
ning, hvorefter serlige rettigheder eller begransninger, der
knytter sig til besiddelsen af aktier i aktieselskabet eller til den
enkelte aktie, suspenderes, hvis aktieselskabets aktier bliver
genstand for et overtagelsestilbud, jf. kapitel 8 i lov om veer-
dipapirhandel m.v.

Stk. 2. Generalforsamlingen treeffer beslutning efter stk. 1 i
overensstemmelse med de krav til stemmeflerhed, som § 106,
stk. 1, fastseetter. Beslutningen skal endvidere opfylde de
yderligere forskrifter, som er fastsat i aktieselskabets vedtaeg-
ter i medfar af § 106, stk. 1. Findes der flere aktieklasser i
aktieselskabet, skal beslutningen endvidere opfylde de krav til
stemmeflerhed, som § 107, stk. 3, fastseetter. Samme krav skal
iagttages, hvis beslutningen efterfalgende andres.

Stk. 3. Aktieselskabet skal hurtigst muligt meddele gene-
ralforsamlingens beslutning om en sadan ordning til Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen og til de tilsynsmyndigheder i et EU-
eller E@S-land, hvor aktieselskabets aktier er optaget til
handel pa et reguleret marked eller en alternativ markedsplads,
eller hvor der er ansggt om optagelse til handel. Oplysning om
generalforsamlingens beslutning offentliggeres i Erhvervs-
0g Selskabsstyrelsens it-system.

Stk. 4. Stk. 1-3 finder ikke anvendelse pa aktieselskaber,
hvori den danske stat besidder aktier med stemmeret, hvortil
der er tilknyttet serlige rettigheder, som er forenelige med EF-
Traktaten.

Suspensionens retsvirkninger

8§ 341. Generalforsamlingens beslutning om suspension ef-
ter § 340, stk. 1, medfgrer, at begreensninger i retten til at
overdrage eller erhverve aktier, som er fastsat i aktieselskabets
vedteaegter eller i henhold til aftale, ikke kan ggres geeldende
over for tilbudsgiver i tilbudsperioden, jf. dog § 342, stk. 1.
Har tilbudsgiver opstillet seerlige betingelser i tilbudsdoku-
mentet, gelder suspensionen af de navnte begraensninger,
indtil tilbudsgiver i overensstemmelse med tilbudsdokumen-
tet har taget stilling til, om tilbuddet kan gennemfares.

Stk. 2. P& den generalforsamling, der er omfattet af § 339,
indebarer beslutning om suspension efter § 340, stk. 1,

1) at stemmeretsbegraensninger, som er fastsat i aktiesel-
skabets vedteegter eller i henhold til aftale, ikke kan ggres
geldende, jf. dog § 342, stk. 2, og

2) ataktier, som i aktieselskabets vedtaegter, jf. § 46, stk. 1,

eller i henhold til aftale er tillagt starre stemmeveerdi, kun
giver stemmeret i forhold til aktiens del af den samlede
stemmeberettigede kapital, jf. dog § 342, stk. 2.
Stk. 3. P& den generalforsamling, der er omfattet af § 343,
indebarer beslutning om suspension efter § 340, stk. 1,

1) at stemmeretsbegraensninger, som er fastsat i aktiesel-
skabets vedteegter eller i henhold til aftale, ikke kan ggres
geldende, jf. dog § 342, stk. 2,

2) ataktier, som i aktieselskabets vedtaegter, jf. § 46, stk. 1,

eller i henhold til aftale er tillagt starre stemmeveerdi, kun
giver stemmeret i forhold til aktiens del af den samlede
stemmeberettigede kapital, jf. dog § 342, stk. 2, og
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3) at serlige rettigheder for visse aktionarer til at udpege
medlemmer af ledelsen i henhold til aktieselskabets ved-
teegter ikke kan gares geeldende.

Stk. 4. Generalforsamlingen kan beslutte, at stk. 1-3 alene
finder anvendelse, hvis aktieselskabets aktier bliver genstand
for et tilbud fra et aktieselskab i et EU- eller E@S-land, som
har truffet tilsvarende beslutning om suspension, eller som
direkte eller indirekte kontrolleres af et moderselskab, der har
truffet tilsvarende beslutning om suspension af serlige rettig-
heder eller begreensninger, der knytter sig til aktiebesiddelsen
eller til den enkelte aktie.

8§ 342. Aftaler om begraensninger i retten til at overdrage
eller erhverve aktier, som er indgaet fgr den 31. marts 2004,
kan uanset § 340, stk. 1, gares geldende over for tilbudsgiver.

Stk. 2. Aftaler om udgvelse af stemmeret, som er indgaet
far den 31. marts 2004, kan uanset 8 340, stk. 1, gares gel-
dende pa de generalforsamlinger, der er omfattet af 88 339 og
343.

Vedtegtsendringer i forlengelse af gennemfart
overtagelsestilbud

8 343. En tilbudsgiver, som har erhvervet 75 pct. eller mere
af den stemmeberettigede kapital i et aktieselskab, der har
truffet beslutning om suspension efter § 340, stk. 1, kan pa-
leegge det centrale ledelsesorgan at indkalde til generalfor-
samling efter udlgbet af tilouddet med det formal at &ndre
vedtaegterne og udnaevne eller udskifte medlemmer af selska-
bets ledelse. Denne farste generalforsamling kan indkaldes
med mindst 2 ugers varsel uanset 8 94, stk. 2, og selv om
vedtaegterne foreskriver et lengere varsel.

Kompensation til visse aktionerer

8§ 344. | selskaber, der har truffet beslutning om suspension
efter § 340, stk. 1, skal tilbudsgiver, hvis overtagelsestilbuddet
gennemfgres, yde kompensation til de aktionzrer, som matte
lide et gkonomisk tab, fordi sarlige rettigheder eller begraens-
ninger, der i henhold til aktieselskabets vedtaegter knytter sig
til aktiebesiddelsen eller til den enkelte aktie, ikke kan gares
geeldende, jf. § 341, stk. 1-3.

Stk. 2. Tilbudsdokumentet skal indeholde oplysning om den
kompensation, som tilbudsgiver tilbyder aktionarerne, og be-
regningsgrundlaget for kompensationen. Prisfastsattelsen
skal ske med udgangspunkt i markedsveerdien for de pagel-
dende aktier.

Stk. 3. Kan der ikke opnds enighed om kompensationens
starrelse, fastsattes kompensationen af skansmand udmeldt
af retten pa aktieselskabets hjemsted. Skansmandenes afge-
relse kan indbringes for retten. Sag herom skal vare anlagt
senest 3 maneder efter modtagelsen af skansmandenes er-
kleering om kompensationens stgrrelse.

Stk. 4. Aktionzrer er endvidere berettiget til kompensation
efter stk. 1-3, hvis de i perioden fra den 31. marts 2004 til den
26. juni 2005 har indgaet aftale om sarlige rettigheder eller
begransninger, der ikke kan ggres geldende som fglge af et
overtagelsestilbud, jf. § 341, stk. 1-3.
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Kapitel 19
Filialer af udenlandske kapitalselskaber

8§ 345. Udenlandske aktieselskaber, partnerselskaber og an-
partsselskaber samt selskaber med en tilsvarende selskabsrets-
form, der er hjemmehgrende i et EU- eller E&S-land, kan drive
virksomhed gennem en filial her i landet.

Stk. 2. Andre udenlandske aktieselskaber, partnerselskaber
og anpartsselskaber samt selskaber med en tilsvarende sel-
skabsform kan drive virksomhed gennem en filial her i landet,
hvis dette er hjemlet i international aftale, eller nar Erhvervs-
0g Selskabsstyrelsen skgnner, at der indrammes danske kapi-
talselskaber tilsvarende ret i vedkommende land, eller i gvrigt
giver tilladelse hertil.

8 346. Filialen skal ledes af en eller flere filialbestyrere.

Stk. 2. Filialbestyrere skal veere myndige og ma ikke veere
under vaergemal efter veergemalslovens § 5 eller under sam-
veergemal efter vaergemalslovens § 7. | gvrigt finder lovens
bestemmelser om medlemmer af ledelsen med de forngdne
afvigelser tilsvarende anvendelse pa filialbestyrere.

Stk. 3. Filialen tegnes af filialbestyrerne hver for sig eller
flere i forening. Filialbestyrerne kan meddele prokura.

8 347. En filial skal have et navn og kan have binavne, jf.
8 3. Enfilial skal i sit navn optage selskabets navn med tilfg-
jelse af ordet »filial« og med tydelig angivelse af det uden-
landske selskabs nationalitet.

Stk. 2. Filialer skal pa breve og andre forretningspapirer,
herunder elektroniske meddelelser, samt pa filialens eventu-
elle hjemmeside angive navn, hjemsted, cvr-nummer samt et
eventuelt register og registreringsnummer for kapitalselskabet
i hjemlandet. Anfares selskabskapitalens starrelse pa disse
dokumenter, skal sdvel den tegnede som den indbetalte kapital
anfores.

8§ 348. Kapitalselskabet er i alle retsforhold, der udspringer
af dets virksomhed her i landet, underkastet dansk ret og dan-
ske domstoles afgarelser.

8§ 349. Oprettelse af en filial skal registreres i Erhvervs- og
Selskabsstyrelsens it-system eller anmeldes til registrering i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. Kapitel 2 finder tilsvarende
anvendelse.

Stk. 2. Filialen ma ikke pabegynde sin virksomhed, far re-
gistrering eller anmeldelse er sket. Hvis registrering nagtes,
eller hvis en bestdende filial slettes, jf. § 350, ma filialens
virksomhed her i landet ikke fortsattes.

Stk. 3. Senest 2 uger efter at det udenlandske selskab er taget
under konkurs, tvangsakkord eller tilsvarende ordning, skal
registrering i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system eller
anmeldelse herom veere sket til Erhvervs- og Selskabsstyrel-
sen. Oplysning om det udenlandske selskabs status skal ske
som en tilfgjelse til selskabets navn, jf. § 347, stk. 1.

8 350. En filial slettes i Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-
system, hvis
1) selskabet sletter filialen eller anmelder, at det gnsker fi-
lialen slettet,
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2) filialen ikke har nogen filialbestyrer og dette ikke af-
hjelpes senest ved udlgbet af en frist fastsat af Erhvervs-
og Selskabsstyrelsen,
filialbestyreren ikke til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
har indsendt eventuelt revideret arsrapport for det uden-
landske selskab i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens 8§ 143 og 144 og dette forhold ikke afhjalpes
senest ved udlgbet af en frist fastsat af styrelsen eller
en fordringshaver i en filial af et selskab, der ikke er
hjemmehgrende i et EU- eller EQS-land, godtger ikke at
kunne opna fyldestgarelse for sit krav i selskabets aktiver
her i landet.

Stk. 2. Viser det sig efter sletningen, at de forhold, der har

fart til sletningen, ikke lengere foreligger, kan Erhvervs- og

Selskabsstyrelsen genregistrere filialen, efter at det pagel-

dende udenlandske selskab har anmodet herom. Erhvervs- og

Selskabsstyrelsen kan fastsatte nermere regler om genregi-

strering af filialer.

Stk. 3. | de tilfeelde, der er nevnt i stk. 1, nr. 4, ma det pa-
geldende udenlandske selskab ikke oprette en ny filial, og
filialen ma ikke genregistreres, for fordringshaveren enten er
fyldestgjort eller samtykker i oprettelsen.

3)

4)

Kapitel 20
Statslige aktieselskaber
Definition m.v.

8§ 351. Reglerne for aktieselskaber og de serlige regler for
statslige aktieselskaber i denne lov, jf. dog 8§ 352 og 353,
finder anvendelse pa statslige aktieselskaber.

8§ 352. De serlige regler for statslige aktieselskaber i denne
lov finder ikke anvendelse pa aktieselskaber, der er dattersel-
skaber af statslige aktieselskaber.

Stk. 2. Statslige aktieselskaber, som har aktier optaget til
handel pa et reguleret marked i et EU- eller E@S-land, er fri-
taget for at folge de sarlige regler for statslige aktieselskaber
i denne lov.

§ 353. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan fastsatte be-
stemmelser, der undtager fra de serlige regler for statslige
aktieselskaber, hvis dette er ngdvendigt for at sikre en lige-
stilling mellem disse regler og de tilsvarende regler for kapital-
selskaber, som har veerdipapirer optaget til handel pa et
reguleret marked i et EU- eller E@S-land.

Seerlige offentliggarelsespligter m.v.

8 354. Statslige aktieselskaber skal hurtigst muligt give
meddelelse til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen om veaesentlige
forhold, der vedrarer selskabet, og som kan antages at f& be-
tydning for selskabets fremtid, medarbejdere, aktionzrer eller
kreditorer. | moderselskaber, jf. 88 6 og 7, skal der gives med-
delelse om vasentlige forhold, der vedrgrer koncernen, og
som kan antages at f& betydning for koncernens fremtid, med-
arbejdere, aktionzrer eller kreditorer.

8 355. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen fastsetter regler om
offentliggarelse af meddelelser efter 8 354 og @vrige doku-
menter m.v., som statslige aktieselskaber skal offentliggere i
Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system efter denne lov.
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§ 356. Et statsligt aktieselskab skal pa selskabets hjemme-
side offentliggere selskabets vedtaegter og arsrapport.

§ 357. Bestyrelsen eller tilsynsradet i et statsligt aktiesel-
skab skal sikre, at der fastseettes retningslinjer, der sikrer, at
selskabet overholder de serlige regler for statslige aktiesel-
skaber i denne lov og arsregnskabsloven.

Stk. 2. Erhvervs- og Selskabsstyrelsen kan forlange de ret-
ningslinjer, som er omhandlet i stk. 1, indsendt til styrelsen.

Kapitel 21
Partnerselskaber

§ 358. Lovens regler om aktieselskaber finder med de for-
ngdne tilpasninger anvendelse pa partnerselskaber.

§ 359. Partnerselskaber er pligtige og eneberettigede til i
deres navn at benytte ordet »kommanditaktieselskab«, »part-
nerselskab« eller forkortelsen »P/S«.

8 360. Et partnerselskabs stiftelsesdokument skal foruden
de for aktieselskaber pabudte oplysninger indeholde oplys-
ning om:

1) Denellerde fuldt ansvarlige deltageres fulde navn, bopeel

og eventuelt cvr-nummer.
Hvorvidt den eller de fuldt ansvarlige deltagere er plig-
tige at gare indskud og i bekreaftende fald starrelsen af
hvert enkelt indskud. Er indskuddet ikke fuldt indbetalt,
skal de for indbetalingen gzldende regler oplyses. Bestar
indskuddet i andet end kontanter, skal der redegares for
vurderingsgrundlaget.

Vedtagternes regler om den eller de fuldt ansvarlige del-

tageres indflydelse i selskabets anliggender, andel i over-

skud og tab.
Stk. 2. Et partnerselskabs vedtaegter skal udover reglerne i
88 28 og 29 indeholde naermere regler om retsforholdet mel-
lem aktionarerne og de fuldt ansvarlige deltagere.

2)

3)

Kapitel 22
Erstatning, tvungen overdragelse m.v.

8§ 361. Stiftere og medlemmer af ledelsen, som under ud-
fgrelsen af deres hverv forsetligt eller uagtsomt har tilfgjet
kapitalselskabet skade, er pligtige til at erstatte denne. Det
samme geelder, nar skaden er tilfgjet kapitalejere eller tredje-
mand.

Stk. 2. Stk. 1 finder tilsvarende anvendelse med hensyn til
erstatningspligt for vurderingsmand, ejerbogsferere og
granskningsmand.

Stk. 3. Er et revisionsselskab valgt til revisor, er bade revi-
sionsselskabet og den revisor, som revisionen er overdraget
til, erstatningsansvarlige.

§ 362. En kapitalejer skal erstatte tab, som den pagaeldende
forseetligt eller groft uagtsomt har tilfgjet selskabet, andre ka-
pitalejere eller tredjemand.

Stk. 2. Hvis en kapitalejer forseetligt eller groft uagtsomt har
pafart selskabet, andre kapitalejere, kapitalselskabets kredito-
rer eller andre tredjemend et tab og der i gvrigt er fare for
fortsat misbrug, kan retten tilpligte den skadevoldende kapi-
talejer at indlgse den skadelidende kapitalejers kapitalandele
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til en pris, som fastsattes under hensyntagen til selskabets
gkonomiske stilling og til, hvad der efter omsteendighederne
i gvrigt findes rimeligt.

Stk. 3. Hvis en kapitalejer forseatligt eller groft uagtsomt har
pafart selskabet, andre kapitalejere eller tredjemand et tab og
der i gvrigt er fare for fortsat misbrug, kan retten tilpligte en
skadevoldende kapitalejer at szlge sine kapitalandele til de
gvrige kapitalejere eller selskabet til en pris, som fastsettes
under hensyntagen til selskabets gkonomiske stilling og til,
hvad der efter omsteendighederne i gvrigt findes rimeligt.

§ 363. Erstatning efter §§ 361 og 362 kan nedsattes, nar
dette findes rimeligt under hensyn til skyldgraden, skadens
starrelse og omstaendighederne i gvrigt.

Stk. 2. Er flere samtidig erstatningspligtige, hefter de soli-
darisk for erstatningen. Den, hvis erstatningsansvar er lempet
efter reglerne i stk. 1, er dog kun ansvarlig med det nedsatte
belgb. Har en af de erstatningspligtige betalt erstatningen, kan
den pageldende afkreeve hver enkelt af de medansvarlige
dennes del under hensyntagen til starrelsen af den skyld, der
matte pahvile hver enkelt, samt omsteendighederne i gvrigt.

8 364. Beslutning om, at kapitalselskabet skal anlaegge
sggsmal mod stiftere, medlemmer af ledelsen, vurderings-
mand, revisorer, granskningsmand, ejerbogsfarere eller ka-
pitalejere efter 88 361 og 362, treeffes af generalforsamlingen.

Stk. 2. Sagsmal kan anlaegges, selv om generalforsamlingen
tidligere har besluttet ansvarsfrined eller har afstaet fra at an-
leegge segsmal, hvis der angaende denne beslutning eller det
forhold, hvorpa sagsmalet bygger, ikke er givet i alt veesentligt
rigtige og fuldsteendige oplysninger til generalforsamlingen,
inden beslutningen blev truffet.

Stk. 3. Har kapitalejere, der reprasenterer mindst 1/10 af
selskabskapitalen, modsat sig en beslutning om ansvarsfrihed
eller om afkald pa retssag, kan enhver kapitalejer anlaegge
sggsmal med pastand om, at den eller de ansvarlige tilpligtes
at betale kapitalselskabet erstatning for det tab, det har lidt.
Kapitalejere, som herefter anleegger sag, er ansvarlige for
sagsomkostningerne, dog med ret til at fa disse godtgjort af
kapitalselskabet, i det omfang omkostningerne dakkes af det
belgb, der gennem retssagen kommer selskabet til gode.

Stk. 4. Erklzres kapitalselskabet konkurs, saledes at frist-
dagen indtreeder senest 24 maneder efter afholdelse af den
generalforsamling, som har bevilget ansvarsfrined eller givet
afkald pa anleeggelse af sggsmal, kan konkursboet dog an-
lzegge erstatningssag uden hensyn til denne beslutning.

§ 365. Sggsmal i henhold til § 364, stk. 3, skal anlagges,
senest 6 maneder efter at beslutning om ansvarsfrined eller om
afkald pa retssag blev truffet af generalforsamlingen. Hvis
granskning er iveerksat efter reglerne i § 150, skal sagen an-
legges, 6 maneder efter at granskningen er afsluttet.

Stk. 2. Sggsmal i henhold til § 364, stk. 4, skal anlegges,
senest 3 maneder efter at kapitalselskabet er erklaeret konkurs.

Kapitel 23
Straffebestemmelser m.v.

8 366. Er strengere straf ikke forskyldt efter anden lovgiv-
ning, straffes overtreedelse af lovens regler om registrering i

57

Nr. 470.

Erhvervs- og Selskabsstyrelsens it-system og om indsendelse
af anmeldelser, vurderingsberetninger i henhold til § 43 og
meddelelser til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen med bade.

Stk. 2. Undlader medlemmerne af et kapitalselskabs ledelse
eller likvidator eller bestyreren af et udenlandsk kapitalsel-
skabs filial i rette tid at efterkomme de pligter, der ifglge loven
eller bestemmelser fastsat i henhold til loven pahviler dem i
forhold til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, kan styrelsen som
tvangsmiddel péaleegge de pagaldende daglige eller ugentlige
bader.

8 367. Overtraedelse af § 2, stk. 4, § 10, § 24, stk. 2, § 30,
§ 32, stk. 2 0g 3, § 33, stk. 4, § 38, stk. 2, § 42, stk. 1, § 44,
stk. 1, § 50, stk. 1, § 51, stk. 1, 2 og 6, § 52, § 53, stk. 1 og 2,
88 54-56, 58-61, 89, 98 0g 99, § 101, stk. 3, 4, 7 og 8, §§ 108
og 113-119, 8§ 120, stk. 3, §§ 123, 125, 127-134, 138 og 139,
8 160, 3. pkt., § 179, stk. 2, 8 180, § 181, 3. pkt., § 182, stk.
3, 8190, stk. 2, 3. pkt., § 192, stk. 1, § 193, stk. 2, 88 196, 198
o0g 202-204, § 205, stk. 1, § 206, § 207, stk. 3, § 210, § 214,
stk. 2 og 3, § 215, stk. 1, § 218, stk. 2, § 227, stk. 2, § 228, §
234, stk. 1, § 339, stk. 6, § 340, stk. 3, § 347, § 349, stk. 2 og
3, 0g 88 354, 356, 357 og 359 straffes med bade. Et selskabs
opretholdelse af dispositioner, der er truffet i strid med § 206
eller § 210, straffes med bgde.

Stk. 2. Er hgjere straf ikke forskyldt efter anden lovgivning,
straffes med bgde den, der uberettiget videregiver eller an-
vender en adgangskode eller andet adgangsmiddel til at over-
vere eller deltage elektronisk, herunder stemme elektronisk,
i et elektronisk bestyrelsesmgde, jf. 8 125, stk. 2, eller en
elektronisk generalforsamling, jf. § 77, stk. 1 eller 2.

Stk. 3. Er hgjere straf ikke forskyldt efter anden lovgivning,
straffes med bgde den, der uberettiget videregiver eller an-
vender en adgangskode eller andet adgangsmiddel til at leese,
&ndre eller sende elektroniske meddelelser m.v. omfattet af
bestemmelserne om elektronisk kommunikation i § 92.

Stk. 4. | forskrifter, der udstedes i medfgr af § 4, stk. 3, § 12,
stk. 2, 8 55, stk. 3, § 57, 8§ 71, stk. 4, § 143 og § 172, kan der
fastseettes straf af bgde for overtredelse af bestemmelser i
forskrifterne.

§ 368. Overtreedelse af § 312, § 313 og § 318, jf. § 3, § 36,
stk. 4, 8 37, § 38, 2. pkt., og § 39 i lov om medarbejderind-
flydelse i SE-selskaber, straffes med bgde.

Stk. 2. Den, der videregiver oplysninger, der i medfgr af
831209 8318, jf. §41, stk. 1, i lov om medarbejderindflydelse
i SE-selskaber, er givet som fortrolige, straffes med bade,
medmindre hgjere straf er forskyldt efter anden lovgivning.

Stk. 3. Den, der forud for eller efter en graenseoverskridende
fusion eller spaltning, jf. kapitel 16, med forset eller groft
uagtsomt giver medarbejderne eller disses reprasentanter
urigtige oplysninger, der er af vasentlig betydning for med-
bestemmelsen i det fortseettende selskab, straffes med bgde.

§ 369. Der kan palaegges selskaber m.v. (juridiske personer)
strafansvar efter reglerne i straffelovens 5. kapitel.
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Kapitel 24
Klageadgang

8§ 370. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte reg-
ler om klager over afgarelser truffet i medfgr af denne lov,
herunder om, at klager ikke kan indbringes for anden admi-
nistrativ myndighed.

8§ 371. Afggarelser truffet af Erhvervs- og Selskabsstyrelsen
i henhold til loven eller forskrifter udstedt i medfer af loven
kan indbringes for Erhvervsankenavnet, senest 4 uger efter at
afgarelsen er meddelt den pagaldende.

Stk. 2. Erhvervs- og Selskabsstyrelsens afggrelser som fgl-
ge af overskridelser af de frister, der er fastsat i denne lovs
8§ 40, stk. 1, § 165, stk. 5, § 177, stk. 2, § 191, § 225, stk. 2, og
§ 231, stk. 2, om fastszttelse af frist efter § 16, stk. 1, og § 17,
stk. 2, samt afgarelser efter § 93, stk. 2-4, § 225, stk. 1, § 226,
§232, stk. 2, og 8§ 350, stk. 1, nr. 2-4, kan dog ikke indbringes
for hgjere administrativ myndighed.

Kapitel 25
Ikrafttreeden

§ 372. @konomi- og erhvervsministeren fastsatter tids-
punktet for lovens ikrafttreeden. Ministeren kan herunder fast-
seette, at forskellige dele af loven traeder i kraft pa forskellige
tidspunkter. Ministeren bemyndiges samtidig til at ophaeve
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lov om aktieselskaber, jf. lovbekendtgarelse nr. 649 af 15. juni
2006 med senere &ndringer, samt lov om anpartsselskaber, jf.
lovbekendtgarelse nr. 650 af 15. juni 2006 med senere &n-
dringer.

Stk. 2. @konomi- og erhvervsministeren kan fastsatte regler
om serlige overgangsordninger for de selskaber, herunder be-
rarte medarbejdere, der er omfattet af loven, og selskabsorga-
ner samt disses opgaver.

§ 373. Anmeldelser i henhold til aktieselskabsloven eller
anpartsselskabsloven, der er modtaget i Erhvervs- og Selska-
bsstyrelsen inden denne lovs ikrafttreeden, behandles efter de
hidtil geeldende regler.

Stk. 2. De bekendtggarelser og forskrifter, der er udstedt i
henhold til denne lov, samt registrerede oplysninger, herunder
vedtegter og bemyndigelser til selskabets ledelse, meddelte
tilladelser, godkendelser m.v., har fortsat gyldighed, indtil de
&ndres, tilbagekaldes, udlgber eller ophaves i medfar af be-
stemmelserne i denne lov.

§ 374. @konomi- og erhvervsministeren evaluerer hele eller
dele af selskabsloven 2 ar efter ikrafttraedelsen af bestemmel-
serne i § 4.

8§ 375. Loven gelder ikke for Grgnland og Fargerne, men
kan ved kongelig anordning seettes i kraft for Grgnland med
de afvigelser, som de serlige granlandske forhold tilsiger.

Givet pa Christiansborg Slot, den 12. juni 2009

Under Vor Kongelige Hand og Segl

MARGRETHE R.

/ Lene Espersen
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